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 One of the most important decisions facing business unit managers is 
financing decisions. Financing is one of the essential components of 
the operation of any business unit. Adoption of financing policies by 
managers plays a significant role in risk and wealth creation for 
shareholders. However, recognizing the factors influencing 
managers' financing decisions is more important. The purpose of this 
study was to investigate the effect of managers' overconfidence on 
financial behaviors of banks listed on the Tehran Stock Exchange 
during the financial crisis. In order to achieve this goal, three 
hypotheses were formulated. To test the hypotheses the systematic 
elimination method was used. A sample consisting of 16 banks 
admitted to the Iranian banking industry during 2017-2021 was 
selected and a multivariate regression model based on composite and 
logistic data was used. In addition, Ives 10 software was used for 
statistical analysis. The results of the study showed that banks that 
were overconfident had more facilities than banks that were not. In 
times of crisis, banks that trust too much do not have more growth in 
financial debt than banks that do not trust much. During the critical 
years, banks that trust too much are more likely to go bankrupt than 
banks that do not trust too much. 
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EXTENDED ABSTRACT 

Introduction 

Banks, as the most important part of the financial system of countries, have roles and 

duties in financing various sectors of the economy. Providing facilities is defined as one 

of the most important tasks of banks and in this way, all sectors of the economy 

including households, companies, and the government, are financed. One of the 

controversial issues that has been the focus of capital market researchers in recent 

years is the issue of bank loans and their arrears. The usefulness of studying the changes 

in the facilities granted by the banks on the part of investors is because, from their 

perspective, the changes in the granted facilities are a measure of increasing liquidity. 

In addition, the policy of capital market investors can use this criterion as a tool to 

measure the degree of vulnerability of the capital market. On the other hand, 

overconfidence is one of the most important modern financial concepts that has a 

special place in both financial theories and psychology. Overconfident managers value 

borrowers' prospects and underestimate their investment risk. Therefore, it causes 

overconfident banks to place less weight on downside risk, which leads to lower lending 

standards and, as a result, increased lending amounts. Furthermore, when 

overconfident CEOs overestimate investment returns but cannot fully fund the 

investment with their capital, they need to borrow from external sources and prefer 

debt to equity. The bankruptcy of banks and financial institutions is always a concern of 

economic systems and governments because weakness and disruption in the financial 

system, increasing costs and losses, questioning the efficiency of the economic system 

create public distrust and spread it to the entire system. Banking and other such factors 

can be the cause of economic crises in society. 

Methodology 

To test the hypotheses the systematic elimination method was used. A sample 

consisting of 16 accepted banks in Iran's banking industry during the years 2017 to 

2021 was selected and a multivariate regression model based on composite and logistic 

data was used. The required data was obtained from financial statements and 

accompanying notes. For this purpose, the latest software was used as well as internet 

research (the official website of the Tehran Stock Exchange and other related sites). 

Results and Discussion 

The results obtained from the test of the first research model indicate the existence of a 

positive and significant relationship between management overconfidence and changes 

in facilities. This implied that a bank, by equipping resources (including capital and 

equity and various types of deposits or other debts) uses them in line with 

predetermined goals. In other words, it is assumed that a bank becomes profitable by 

creating these income-generating assets at the end of each financial period and expands 

its activities again by using the accumulated profits and new resources including capital 
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increase or creating other liabilities. Overconfidence can be summed up as an 

unfounded belief about one's cognitive abilities, judgments, and intuitive reasoning. 

Therefore, over-trusted managers, despite this characteristic, and assuming that the 

granted facilities will lead to income generation and expansion of activities, proceed to 

grant more facilities compared to banks that are not over-trusted. Based on the results 

obtained from the second research model test, the results obtained from the second 

model test indicate that there is no significant relationship between management 

overconfidence and changes in financial debts; these results show that the increase in 

managers' trust did not reduce the amount of bank debt. The overconfidence of the 

managers means that they have overestimated future cash flows and profitability of the 

business units. This may confuse the choice of financing methods by managers. 

Therefore, overconfident managers underestimate the negative effects of adverse 

events such as a financial crisis. In other words, managers' overconfidence does not 

cause them to finance through debt in such circumstances. Based on the results 

obtained from the test of the third model of the research, the results indicated the 

existence of a positive and significant relationship between the overconfidence of the 

management and exposure to the bankruptcy of the bank; these results showed that the 

increase in the output resources compared to the input resources causes an increase in 

the probability of bank bankruptcy. Overconfident managers may invest internal cash 

in projects with negative net present value, which will waste the company's internal 

resources and cause the company to be in financial turmoil. If managers overinvest in 

the company's internal resources, the cash flows needed to fulfil obligations and pay 

debts may not be provided at the right time, and companies may experience financial 

turmoil. In other words, excessive self-confidence causes managers to underestimate 

the possibility of adverse conditions such as financial crises and increase the probability 

of company bankruptcy with irrational actions. 

Conclusions  

Banks that have excessive confidence have more facilities than banks that do not have 

this characteristic. Therefore, according to the result of the first hypothesis, investors 

and shareholders in these banks are advised to be careful in checking the conditions of 

the banks. In crisis years, banks that trust too much do not grow more in financial debt 

than banks that do not trust too much. Therefore, according to the result of the second 

hypothesis, bank managers are recommended to take different financing methods to 

secure the bank's cash flows. In addition, during the years of a financial crisis, 

overconfident banks were more likely to fail than non-overconfident banks. Therefore, 

according to the result of the third hypothesis, it is recommended to the depositors, 

considering the great importance of the financial crisis and the influence of the 

managers' point of view in granting facilities and adopting resource acquisition policies 

in examining the conditions of banks for depositing, they should pay great attention to 

the behavioural characteristics of the managers. 
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بحران  طیدر شرا یمال یبر رفتارها رانیمد ینانیاطم شیب ریتأث یبررس

 در بورس اوراق بهادار تهران شدهرفتهیپذ یهااز بانک ی: شواهدیمال

 3 یزهرا افتخار 2 ، نیلاله ماژ میمر، 1 احسان قدردان
  

 ایران ،، تهرانای حرفه و فني دانشگاه ،حسابداری گروه عضو هيئت علمي، .1

 ایران تهران، ای، حرفه و فني دانشگاه حسابداری، گروه علمي، هيئت عضو .2

  ، ایرانتهران ،دانشگاه آزاد اسلاميواحد الکترونيکي  ،حسابداریگروه  ،ارشد يكارشناسدانش آموخته  .3
 

 چکیده  اطلاعات مقاله

   يپژوهشمقاله  مقاله: نوع
 

مربوط به تأمين مالي  یهاميپيش روی مدیران واحد تجاری تصم یهاميترین تصمکي از مهمی
 یهااستييات هر واحد تجاری است. اتخاذ سضروری عمل یاست. تأمين مالي یکي از اجزا

تأمين مالي توسط مدیران، نقش بسزایي در ریسک و ایجاد ثروت برای سهامداران دارد. 
های تأمين مالي مدیران از اهميت بيشتری برخوردار حال شناخت عوامل مؤثر بر تصميمبااین
ی هابانکفتارهای مالي اطميناني مدیران بر ربيشتأثير  يبررس حاضر پژوهشهدف  است.

منظور دستيابي به این به. است شده در بورس اوراق بهادار تهران در شرایط بحران ماليپذیرفته
 یانمونه مند،نظامبا استفاده از روش حذف  هاهيآزمون فرض برای فرضيه تدوین شد. سههدف 

 1400تا  1396 یهاطي سال صنعت بانکداری ایرانشده در پذیرفته بانک 16متشکل از 
كاربرده بهو لجستيک  ی تركيبيهابر دادهمبتني انتخاب گردید و مدل رگرسيوني چندمتغيره 

نتایج حاصل از پژوهش  .شد استفاده آماری تحليل برایEviews9 ا  افزارنرم همچنينو  شد
خصيصه هایي كه این ازحد دارند نسبت به بانکهایي كه اطمينان بيشبانکكه  دهدينشان م

ازحد اعتماد هایي كه بيشهای بحراني بانکرا ندارند، دارای تسهيلات بيشتری هستند. در سال
كنند رشد بيشتری را در بدهي مالي ندارند. هایي كه اعتماد زیادی نميكنند نسبت به بانکمي

ازحد يشهایي كه بكنند نسبت به بانکازحد اعتماد ميهایي كه بيشهای بحراني، بانکدر سال
 ند.هستكنند، بيشتر در معرض ورشکستگي اعتماد نمي

 06/09/1402دریافت مقاله:  
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 30/03/1403پذیرش مقاله: 
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 مقدمه - 1

 وظایفي و نقش اقتصاد، ی مختلفهابخش مالي تأمين در كشورها مالي سيستم از بخش ترینمهم عنوانبهها بانک

 یگرواسطه نقش ایفای در نهاد كارآمدترین و مالي مؤسسات ترین انواعمهم و ترینبزرگ از یکي بانک. دارندعهده به را

 از یکي عنوانبه تسهيلات اعطای گفت توانيم بنابراین، (.2008، 1)بانجا است كشور هر حياتي اقتصاد جریان و مالي

 دولت و بنگاه خانوار، بخشازجمله  اقتصاد یهابخشهمه  طریق، این از كه است شده فیتعرها بانک وظایف ترینمهم

به  توجه با و وندرمي شماربه پول بازار در فعال نهادهای ترینمهم از همواره ایران، ی تجاریها. بانکشونديم مالي تأمين

 عهده بر را كشور اقتصادی هایمالي بخش تأمين سرمایه، بازارهای نيافتنوسعهت چون دلایلي و كشور اقتصادی ساختار

وكار، كسب در زمينه اقتصادی فعالان وظایف انجام در مهمي نقش تسهيلات، اعطای .(1392)محمدی،  دارند

 منعکس كل، یک عنوانبه بر اقتصاد آن مثبت تأثير متعاقبا ، كه دارد توليد در واقعي رشد به رسيدن نهایتا   و گذاریسرمایه

 كمک اقتصادی رشد افزایش به كه است مواردی ازجمله ها،بانک اعطاشده توسط تسهيلات افزایش عبارتي، به. شودمي

 محققان، كه شودباعث مي اقتصادی، رشد بهبود و تقویت در حياتي نقش بنابراین، (.2009، 2)آچاریا و همکارانكند مي

 بررسي جهاني، اقتصاد در بانکي هایوام از استفاده به رشد رو روند به توجه با را هابانک تسهيلات اعطای بر مؤثر عوامل

 قرار سرمایه بازار محققان توجه مورد اخير یهاسال در كه زيانگبحث مباحث از یکي (.2013، 3)ایمران و نشاطند كن

 طرف از هابانک یياعطا لاتيتسه تغييرات مطالعه مندیفایده .باشديم هاآن معوقات و يبانک یهاوام بحث است، گرفته

 باشديم ينگینقد شیافزا از معياری عنوانبه یياعطا لاتيتسه تغييرات آنان، منظر از كه است تباب این از گذارانهیسرما

 یریپذبيآس ميزان یريگاندازه برای ابزاری عنوانبه معيار این از توانديم سرمایه بازار گذارانهیسرما يمشخط چنينهم و

 تأثير تحت هابانک یاعطا یهاوام كه است ینحو به كشور طیشرا امروزه نیا بر علاوه ند،ك استفاده سرمایه بازار

 راتييتغ به منجر متفاوت یهادگاهید كه یاگونهبه باشد،يم هابانک رانیمد دگاهید ينوعبه و یراهبر اشخاص یهادگاهید

 نیبنابرا است، مرث مثمر هابانک یبرا هاسپرده یآورجمع در گرید طرف از و شودمي یياعطا لاتيتسه زانيم در ياساس

 ،مختلف طیشرا در و دوشمي بانک عملکرد یريگشکل به منجر مختلف، منابع از بازده كسب یبرا رانیمد ينانياطمشيب

 (.2016، 4)هو و همکاران داشت خواهد دربر را يمتفاوتعملکرد 

 و مالي هایتئوری در هم است كه مدرن مالي مفاهيم ترینمهم از یکي ازحد،بيش نفساعتمادبه یا اطمينانيبيش

 را هاریسک و ازحدبيش را خود مهارت و شود انسان دانشمي سبب اطمينانيبيش. ای داردویژه جایگاه شناسيروان هم

نباشد  گونهاین درواقع است ممکن كهدرحالي دارد، كنترل رویدادها و مسائل كند روی احساس د،نزب تخمين حد از كمتر

 ریسک و دهندمي ارزش گيرندگانوام اندازهایچشم به ازحدبيش نفساعتمادبه با مدیران (.1400)نعمتي، 

 اعتماد دارای هایشود بانکباعث مي بنابراین  (2001، 5)هيرشليفر و لو گيرندمي كمدست را هاآن گذاریسرمایه

 مبالغ فزایشا درنتيجه و دهيوام استانداردهای كاهش به منجر كه بگذارند نزولي ریسک روی كمتری وزن ازحدبيش

 زنندمي تخمين ازحدبيش را گذاریسرمایه بازده ازحدبيش اعتماد با عامل مدیران كه همچنين زماني .شودمي دهيوام

                                                           
1. Banga 
2. Acharya et al 
3. Imran and Nishat 
4. Ho et al 
5. Hirshleifer and Luo 

https://www.academia.edu/
https://www.virascience.com/thesis/674321/
https://www.researchgate.net/publication/258117867
https://www.researchgate.net/publication
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0304405X16000222
http://jcma.aliabadiau.ac.ir/article_688150.html
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1386418100000148
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 را بدهي و دارند خارجي منابع استقراض به نياز كنند، تأمين خود سرمایه با كامل طوربه را گذاریسرمایه توانندنمي اما

 (.2016)هو و همکاران، دهند مي ترجيح سهام به

 شد خواهد مواجه مخاطره با مالي قدرت ازنظر شركت نسازد برآورده را اعتمادبيش مدیران انتظارات بازار، زماني كه

 تواندمي مالي هایصورت به توجه با شركت مالي هاینسبت شدننامناسب .شد خواهد تلقي رفتهازدست كنترل، طبيعتا   و

 درنهایت، و مالي بحران سمت به را شركت نتيجتا   و یابد تحقق ناراضي، سهامداران توسط كنترل رفتنازدست با

ها دولت و صادیاقت هاینظام نگراني و دغدغه مورد همواره مالي، مؤسسات و هابانک ورشکستگي .دهد سوق ورشکستگي

 اقتصادی نظام كارایي قرارگرفتن سؤال زیر خسارات، و هاهزینه افزایش مالي، سيستم در اخلال و ضعف طریق از رات زیاس

 اقتصادی هایبحران ساززمينه تواندمي دست،عواملي ازاین و بانکي نظام كلبه آن سرایت و عمومي اعتمادیبي ایجاد و

 چون الزاماتي و مركزی بانک نظير عالي مراجع بانکي نظارت تمهيداتي چون با اگرچه خصوص،این  در. باشد جامعه در

 یا دفع ورشکستگي از پيشگيری برای هایيراه دولتي، مالي هایكمک همچنين و بانکي هایبيمه سپرده و بانکي اندوخته

 مؤسسات و هابانک خطر ورشکستگي كماكان اام است شده گرفته درنظر بانکي حقوق رویه و حقوقي هایرژیم در آن آثار

 چون مسائلي و مدیریت بخش در ناكارآمدی های نادرست،گذاریسياست اقتصادی، نوسانات توجه به با ویژهبه اعتباری

 بسط اول، درجه در پژوهش این هدف رو،ازاین .شودمي احساس...  و رقابت تجاری افزایش و سازیخصوصي گسترش

 درجه در و است مالي بحران ها در دورهو رفتار مالي بانک هااعتمادی مدیران بانکبيش موضوع با تبطمر نظری مباني

 حسابداری اطلاعات كنندگاناستفاده سایر و مدیران گذاران،سرمایه تحليلگران مالي، به تجربي ایگونهبه كه است آن دوم

 هایاتخاذ تصميم سبب مدیران رفتار بر مؤثر عوامل ترینمهم از یکي عنوانبه مدیریت اعتمادیآیا بيش كه دهد نشان

 .خير یا شد خواهد هابانک مالي بحران در شرایط غيرعقلایي

 

 مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش -2

كه با ساماندهي و مدیریت مناسب  آیدميشمار اقتصاد كشور به هایبخش ترینبااهميتصنعت بانکداری یکي از 

رشد و شکوفایي اقتصاد را فراهم آورد. با توجه به ارتباط عملکرد سيستم بانکي  هایزمينه تواندمي و مصارف خود منابع

موجب نوسان و اختلال در متغيرهای كلان  تواندميو بحران در آن  ثباتيبيكلان اقتصاد كشور، هرگونه  هایبخشبا 

های اخير در كشورهای صنعتي و های بانکي در دههوقوع بحران (.1392)احمدیان،  توليد شود ویژهبه ،اقتصادی

ها توسعه باعث اختلال در نظم بازارهای مالي شده و زمينه ورشکستگي بسياری از بانکویژه در كشورهای درحالبه

ها در برخي از كشورها و انتشار آن به سراسر جهان، موجب ایجاد یجاد بحرانكه اطوریبه ؛را فراهم آورده است

 بحران از بعد ویژهبه بانکي، هایبحران درخصوص مطالعه (.1398)نظری و همکاران،  بحران مالي جهاني شده است

 در مطالعات این. است گرفته قرار مختلف كشورهای نامحقق توجه مورد بيشتر 2008 – 200٧ سال در جهاني بزرگ

 و زودهنگام هشدار هایسيستم طراحي ها،بحران گذاریتاریخ ها،بحران وقوع دلایل بررسي مانند مختلفي هایحوزه

 اعتقاد به ميلادی 2008 سال .(1401اكبرموسوی و همکاران، ) است بوده آنها از ناشي هایزیان وتحليل تجزیه

 برای كه است حالي در است. این زده رقم را تاكنون جهاني دوم جنگ از پس سال بدترین مالي، بحران نظرانصاحب

 اثر و پيامد خود كه ایمقوله مالي، بحران پدیده. انددهكرمي بينيپيش را بدتر بهتر بلکه تنهانه ایآینده نيز 2009 سال

 توليدات كاهش نفت، كاهش قيمت سهام، بازارهای در شدید ركود با است. جهان پولي هایقدرت اقتصادی سوءرفتارهای

 با مكلا یک در و مردم شدید بيکاری و ثروت كاهش و درنهایت بزرگ صنعتي هایبنگاه و هابانک ورشکستگي صنعتي،

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0304405X16000222
http://www.mbri.ac.ir/Home/News_Page?News_ID=150967
https://www.sid.ir/fa/Journal/ViewPaper.aspx?ID=485729.
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1785-fa.html
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 هایحجم خسارت كه معتقدند كارشناسان از شد. برخي همراه اقتصادی ثباتيبي نهایت و در اقتصادی رشد شدید كاهش

 سایر از بحران این متمایز شاخصه است اما ميلادی 1929 سال بزرگ ركود با قياس قابل ،اخير مالي بحران از حاصل

 .(1396بزرگ اصل و همکاران، ) باشدمي آن با جهاني تصاددرگيرشدن اق وسعت و سرعت موضوع مالي، هایبحران

 قرار اعتباری و مالي ها،و مؤسساتبانک مركزی، بانک توجه مورد تازگيبه كه است ایپدیده كشور، هایبانک مالي بحران

 و هشدار متغيرهای شناسایي؛ گرددمي نمایان از وقوع پيش مالي بحران بالقوه هاینشانه جایي كهآن است. از گرفته

 .مي دهد قرار بازدارنده تمهيدات اعمال برای ناظر نهاد و بانکي مدیران اختيار در را آن فرصتي صحيح و موقعهب بينيپيش

 روندمي شماربه های اقتصادیبحران بروز عمده لدلای از یکي هابانک اصولا   دهندمي نشان دنيا در اخير مالي هایبحران

  .(139٧صادقي شریف و همکاران، )

 پرداخت نظام و تأمين را و افراد صنایع موردنياز مالي منابع رازی هستند كشور مالي و پولي نظام اصلي بازیگران هابانک

 شماربه مالي تأمين و پولي هایسياست اجرای در هاحکومت ابزارهای اصلي عنوانبه هابانک كنند بنابراین،مي مدیریت را

 در نظام دولت توجهقابل سهم دليل به اسلامي، انقلاب از دارند. پس عهده بر را جامعه در شریان حياتي نقش و روندمي

( شکستگي)ور مالي تعهدات در ایفای توقف بانکي، هایسپرده رخصوصد حاكميت ضمني ضمانت وجود و كشور بانکي

 افزایش چشمگيری نحو به بانکي نظام در خصوصي سهم بخش ،اخير هایسال در اما است بوده متصور كمتر هابانک

 اختصاص غيردولتي بخش به بانکي نظام عمده سهم خصوصي، بخش به واگذاری های مشمولبانک احتساب با و داشته

 كلي هایسياست قانون اجرای طبق باید و دونشمي محسوب تاجر تجارت، قانون 2 و 1 مواد طبق هااست. بانک یافته

 هابانک ورشکستگي اما هستند تاجر هابانک كهبااین .بپردازند فعاليت به و تأسيس عام سهامي شركت قالب در 44 اصل

 یک عنوانبه هابانک پولي، بازارهای در .(139٧جعفری صامت، ) دارد تجاری تفاوت هایشركت سایر ورشکستگي با

 كنند. درمي عمل سرمایه، عامل از كارا و بهينه استفاده مبنای گذاران برسرمایه و اندازكنندگانپس بين ارتباطي كانال

آید. شمار ميبه بانکي هایریسک ترینمهم از اعتباری ریسک و ستنده مواجه مختلفي هایسکبا ری هابانک بازارها این

 ریسک از ایدرجه با ؛دهدتشکيل مي را بانک هر عمليات از مهمي بخش كه تسهيلات اعطای هميشه جایي كهآن از

بانکداری  حرفه ذات. (1396فشاری، ) گرددمي هابانک نامطلوبي برای نتایج به منجر زمينه این در توجهيبي و است همراه

 ساختاری عوامل از ليکن باشدها ميبحران ازجمله هاناپایداری انواع دریافت مستعد همواره خود خاص هایویژگي علت به

 دهيوام یا اعتبارات جهش به توانمي آورندمي فراهم را بانکي -مالي هایبحران ایجاد موجبات كه هابانک مالي فضای

 پرداخت در بانکي سيستم ناتواني و بدهي و دارایينداشتن  تطابق ،(مدتكوتاه در ميزان اعتبار سریع توسعه) قاعدهبي

 نقدینگي نامتعارف بر حجم مبني هایينشانه و علائم بروز د. همچنينكر اشاره نقدینگي مدیریت در ضعف از دیون ناشي

بزرگ اصل ) گردد قلمداد مالي سيستم در بالقوه بروز بحراني و پيدایش نشانگر تواندمي هابانک در ویژهبه بازار در شدهخلق

 و اعطای وام قالب در خود منابع تخصيص در اعتباری اتمؤسس و هابانک از بسياری به عبارتي،(. 1396و همکاران، 

 سازیهمگن به يتوجهبيدليل  به و اندبوده توجهكم تقریبا  خود نقدینگي وضعيت مسئله به خود مشتریان به تسهيلات

 گينقدین معضل با جامعه حقوقي و حقيقي از اشخاص دریافتي هایسپرده با اعطایي اعتبارات سررسيد سازیمنطق یا

 بنابراین و نشد قائل وقتي خود مشتریان اعتبارسنجي و شرایط به منابع خود تخصيص زمان در اینکه مضاف. شدند روهروب

. افشا كردند ترازنامه در ادعاشده هادارایي ساختار در تنابهيعم الوصولمشکوک سررسيد گذشته و معوق، مطالبات ميزان

 ناظر مقررات و دندكر اعطای وام به اقدام خود پایه سرمایه از بيش نيز اعتباری مؤسسات از تعدادی ،فوق مخاطرات رغمبه

 بر واسطهبي و باواسطه صورتبه یادشده مجموعه عوامل بنابراین نکردند رعایت را واحد نفعذی اشخاص به وام اعطای بر

https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-653-fa.html
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1019-fa.html
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-982-fa.html
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-547-fa.html
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-653-fa.html
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-653-fa.html
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-653-fa.html
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 پول( بازار در وجوه گرانواسطه نوانعبه هاآن وكاركسب از )مخاطره ناشي تجاری ریسک و مالي اهرم عملکرد، ميزان

)دهدار و كرد  مواجه مختلفي مخاطرات با را مؤسسات چنين مالي سلامت نوعا  و ای داشتملاحظهقابل نامطلوب تأثير

  (.1395یاجولوند، 

 علوم سایر گرفتن ازكمک با خاص اردمو علل یافتن و تبيين در سعي جهان مالي اندیشمندان دهه اخير طي

 تا و سرعت گسترش یافتبه زمينه این در كه مطالعاتي از ند. یکياشتهدا اجتماعي علوم و شناسيروان همانند

 بود شناسيروان در های رایجنظریه با اقتصادی هاینظریه ادغام كند، تبيين را مذكور هایپدیده توانست حدودی

شخصيتي،  هایویژگي این از شد. یکي رفتاری مالي عنوان با مالي دانش در مستقلي العاتيمط گيریشکل موجب كه

مدرن  مالي مفاهيم ترینمهم از یکي ازحد(،بيش نفس)اعتمادبه مدیریت اطمينانيبيش یا مدیریتي بينيخوش

مدیران (. 1399موسوی شيری و همکاران، ) دارد ایویژه جایگاه شناسيروان هم و مالي هایتئوری در هم كه است

 يآت یامدهايدرباره پ (ازحدبرآورد بيش)دارند، با مبالغه  ازحدبيش هایي كه نسبت به خود اعتمادشركت ياجرای

 های مربوط بهگيریتصميم یا يهای شركتتواند بر سياستمفرط شوند كه مي بينيخوش ممکن است دستخوش

 بسزایي تأثير توانديم رانیمد ازحدشيب اعتماد (.2005، 1)مالمندیر و تيت گذارد يتأثير نامطلوب ،يمال یگزارشگر

 بالا دست بسيار را یگذارهیسرما از يناش سود ،هایييژگیو نيچن اب يرانیمد. باشد داشته بانک يمال استيس بر

 و وام به كههستند  مجبور دنبرسان سرانجام به را یگذارهیسرما خود موجود یهاهیسرما با نتوانند اگر رنديگيم

 كهيدرحال. دنده تيارجح خود یموجود از شتريب يبده به كه هستند مجبور و دناوريب یرو يخارج منابع از يبده

 شیافزا را خود يمال يبده كه خواهنديم هابانک ر،يچشمگ يمال رشد نگامه كه افتندیدر (2009) 2آدریان و شين

 در يمال يبده در را یشتريب شیافزا كننديم ازحدشيب اعتماد كه یيهابانک ها همچنين نتيجه گرفتندآن دهند،

 اعتماد رونیازا ؛ننديبيم تشانیموجود از تریقو را یتجار یهافرصت هابانک نیا رایز دارند يربحرانيغ یهاسال

 يبده بار ریز را رانیمد نیا توانديم بکنند یشتريب یگذارهیسرما كه دارديوام را رانیمد كه يتیریمد ازحدشيب

 یسازآسان و يمال يبده شیافزا به منجر هابانک ازحدشيب اعتماد دارد، وجود يمال بحران كه يدوران يط ببرد،

 یهاکوش مقابل در هابانک كه داشت انتظار توانيم بيشتر پذیریریسک فرض با. شوديم يدهوام یارهايمع

 دهنديم يرتغي را شانيدهوام یارهايمع هابانک شوديم فيضع اقتصاد کی كهيوقت. دنشويم رتریپذبيآس يخارج

 شوديم هاسپرده یموجود عملکرد دنید بيآس باعث اغلب نیا كه( دو هر ای و) ابدیيم شیافزا يمال يبده سطح و

 كنند،يم ادیز اعتماد كه یيهابانک نیبنابرا. برديم بالاتر را يمال انیز احتمال و دهدمي كاهش را سودها و

 ندارند ازحدشيب اعتماد كه یيهابانک مورد در كه شوديم نامطلوب یامدهايپ برخي باعث و شونديم رتریپذبيآس

پایين  وام تيفيك ،اعتمادكننده ازحدشيب رانیمد لهيوسبه يدهوام یارهايمع یسازآسان با. ندارد وجود انتظار نیا

 حالت اقتصاد كهيهنگام رونیا از هستند، رتریپذبيآس كلان یاقتصاد یهاشوک مقابل در متغير یهاوام و آیدمي

 ندارند، ازحدشيب اعتماد كه یيهابانک به نسبت كننديم اعتماد ازحدشيب كه یيهابانک كند،يم يط ركود را

 یهاسال يط را یترفيضع عملکرد كننديم ازحدشيب اعتماد كه یيهابانک رند،يگيم قرار بيآس معرض در شتريب

 نشان شواهد. شونديم یياجرا عملکرد افول به منجر معمولا  عملياتيريغ یهاوام از یادیز حجم. دارند بحران

 يورشکستگ معرض در شتريب نیبنابرا كنند عمل خود تعهدات به توانندينم فيضع عملکرد با یهابانک كه دهديم

                                                           
1. Malmendier and Tate 
2. Adrian and Shin 
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 كننديم اعتماد حدازشيب كه یيهابانک ،يناگهان يمال رشد کی از بعد كه است نیا بر انتظار درنتيجه د،نهست

  (.2016)هو و همکاران،  كنندينم اعتماد ازحدشيب كه است یيهابانک از رتریپذبيآس عملکردشان

 و نفعانیذ یاقتصککاد اتميتصککم اتخاذ و هابانک يمال گيورشکککسککت و يمال بحران یبالا تياهم به توجه با

 اتخاذ و لاتيتسککه یاعطا در رانیمد دگاهید تأثير ليدل به نيهمچن و منابع نهيبه صيتخصکک و اسککتفاده منظوربه

 يسربر موضوع كه است آن درصدد پژوهش نیا كشور، در مردم یگذارسپرده قیطر از منابع كسب یهااستيس

 كه است نیا پژوهش ياصل سؤال بنابراین ندك يبررس هابانک در را يمال بحران طیشرا در تیریمد ينانياطمشيب

در  تهران بهادار اوراق بورس در شکککدهرفتهیپذ یهابانک يمالرفتارهای  چه تأثيری بر تیریمد ينانياطمشيب

راسککتا در ارتباط با موضککوع پژوهش در سککطح داخلي و خارجي در ادامه مطالعات هم دارد؟ شککرایط بحران مالي

 شد.خواهد بررسي 

مالي، بررسککي  هایبحران وجود احتمال بر مدیران اعتمادیبيش پژوهشککي را با عنوان تأثير (1400نعمتي )

ندازه برای پژوهش این در .كرد نانيبيش گيریا یت اطمي جه دو از مدیر  در مدیران سکککوگيری بر مبتني سکککن

صميم سود بينيپيش ستفاده مدیران گذاریسرمایه هایو ت ست شده ا شان پژوهش نتایج. ا  اطمينانيبيش داد ن

سيد در معناداری مثبت تأثير مدیریت، سرر  انتخاب با اطمينان،بيش مدیران با هایشركت و دارد بدهي ساختار 

 مربوط نقدشوندگي ریسک و كنندمي تری اتخاذكوتاه بدهي سررسيد ساختار مدت،كوتاه بدهي از بيشتری درصد

ست این به صيری ) .داردبازنمي رفتار این از را آنان مالي، تأمين سيا صيری و ن ستگي (1400ن شک  و هابانک ور

سات س سي كردبانکي را  كفالت به نگاهي با اعتباری و مالي مؤ ضمن این در .ندبرر ستگي از بحث مطالعه  شک  ور

 بررسي مركزی و بانک رویه در بانکي كفالت نهاد به آن، با مواجهه در نظام حقوقي هایضرورت و مالي مؤسسات

 مباني، رابطه با در ابهاماتي كه از نظرصرف. گردید توجه مالي، مؤسسات ورشکستگي با آن رابطه و حقوقي ماهيت

 با هایملازم بانکي كفالت رسد، وضعيتمي نظر به دارد، وجود داخلي حقوقي نظام در بانکي تكفال آثار و ماهيت

 دیون پرداخت و مدیریت برای مركزی بانک رویکردی خاص صرفا  بلکه ندارد مالي مؤسسه انحلال و ورشکستگي

 در هابانک رشکستگيو نظام معضلات توجه به با رسدمي نظربه درمجموع .ه استشد توقفم اعتباری مؤسسات

 تصککویب روند به باید فعلي مقررات كارآمدی و كفایتنداشککتن  و ابهام و نقصککان ویژه پراكندگي،به ایران، حقوق

ستگي و خاص توقف قوانين شک سات ور س سریع مالي مؤ شيد ت سي  (1400) فولادی كيا و همکاران .بخ با برر

 با آشکککنایي نشکککان دادند كه (C2B) الکترونيکي تجارت به اعتماد منظوربه اجتماعي هایشکککبکه نقش و اهميت

 تجارت در خریدار و فروشککنده برای عرصککه این به ورود هایشککرطپيش و الزامات فضککای مجازی از و اینترنت

شدمي الکترونيک ستفاده همچنين. با سانه از ا سانه سواد ارتقای و الکترونيک تجارت سازیوميب برای ملي ر  ایر

ضایي و نوروزی ) .بود پژوهش این دیگر نتایج از نيز عمومي سي (1398ر صادی نااطميناني برر صميمات و اقت  ت

و  مثبت تأثير ،اقتصککادی نااطميناني متغير اول، مدل داد كه در دند. نتایج نشککانرا بررسککي كر هابانک دهيوام

بر  مثبت تأثير اقتصککادی اطمينانينا دوم، مدل در همچنين. اسککت داشککته هابانک اعتباری ریسککک بر معناداری

 ميزان با اقتصکککادی اطمينانينا بين معناداری ارتباط گونههيچ سکککوم مدل در درنهایت و دارد هابانک عملکرد

شد یافت هابانک دهيوام سيان و همکاران ) .ن سي تأثير (1398عبا  با دهيوام در هابانک گذاریسرمایه نيز با برر

 در منفي اثر هانکبا گذاریسرمایه ميزان و مثبت سرمایه اثر كفایت كه دادند نشان سرمایه نقش كفایت به توجه

 جزبه شد مشاهده شد بررسي تسهيلات اعطای در توأمان صورتبه دو عامل این اثر زماني كه. دارد هاآن دهيوام

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0304405X16000222
http://jcma.aliabadiau.ac.ir/article_688150.html
https://jlr.sdil.ac.ir/article_132616.html
https://karafan.tvu.ac.ir/article_130158.html
https://www.sid.ir/fa/Journal/ViewPaper.aspx?ID=552203
https://www.sid.ir/fa/journal/ViewPaper.aspx?ID=536723
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ساس كه هایيبانک صل بر ا صل كه مربوطه شاخص اند،شده خصوصي 44 ا ست، مذكور فاكتور دو ضربحا اثر  ا

 در گذاریمنفي سککرمایه اثر كاهش باعث سککرمایه كفایت سککبتن افزایش یعني دارد؛ دهيوام در معناداری مثبت

بررسي تأثير بحران مالي بر رابطه بين بدهي و »پژوهشي را با عنوان  (139٧فتحي و همکاران ) .شودمي دهيوام

 كه داد نشکککان ند. نتایجداررا  «صکککنعت بانکداری ایران در هابانکبا تمركز بر نوع مالکيت  هابانک دهيوامرفتار 

 هابانک دهيوام رفتار و بدهي بين رابطه بر مالي بحران و معنادار و مسککتقيم تأثير هابانک دهيوام رفتار بر بدهي

ستقيم تأثير  دهيامو رفتار و بدهي بين رابطه بر مالي بحران و مالکيت نوع متقابل كنش تأثير. دارد معناداری و م

 معوق مطالبات. ندارد هابانک دهيوام رفتار بر معناداری تأثير اول نوع سککرمایه. اسککت معنادار و مسککتقيم هابانک

 و مسکککتقيم تأثير هابانک دهيوام رفتار بر هادارایي بازده. دارد هابانک دهيوام رفتار بر معناداری و معکوس تأثير

نظری و همکاران  .دارند معناداری و معکوس تأثير هابانک دهيوام رفتار بر هانوع مالکيت بانک. دارد معناداری

نتایج بيانگر آن است كه ریسک  .نداهدرا بررسي كر ایران در هابانک مالي ریسک بر مالي بحران تأثير نيز (139٧)

ود بحران مالي است. علاوه بر این، از بين متغيرهای بحران مالي بيشتر از شرایط نبها در شرایط وجود مالي بانک

سک مالي بانک صادی و نرخ تورم تأثير معنادار و مثبت بر ری شد اقت صادی؛ ر ست كلان اقت ها دارد. این در حالي ا

توانند با تعيين ها ميبنابراین بانک دارد بر ریسکککک مالي كه تمامي متغيرهای خاص بانکي تأثير معنادار و منفي

شرایط وجود بحران مالي  سک مالي را در  سرمایه و اندازه خود تا حد زیادی ری سودآوری، كفایت  مقادیر بهينه از 

شان  اعتمادی مدیران ارشد برآشفتگي ماليسي تأثير بيشنيز با برر (1393دستگير و همکاران ) پوشش دهند. ن

 طوربهازحد هسکککتند، بيش نفساعتمادبهها دارای هایي كه مدیران آنكه ميزان آشکککفتگي مالي شکککركت دادند

ازحد هسککتند. بيش نفساعتمادبهها فاقد هایي اسککت كه مدیران آنتر از آشککفتگي مالي شککركتمعناداری بيش

 آشککفتگي برازحد مدیران ارشککد تأثير مسککتقيم و معناداری بيش نفساعتمادبهیج این پژوهش همچنين طبق نتا

 د.ها دارمالي شركت

، ثبات ينه بر عملکرد مالشركت چگو ياجتماع تيمسئول»پژوهشي را با عنوان  (2021) 1رامزان و همکاران

دند. بررسي كر ار از پاكستان یشواهد «گذارد؟تأثير مي یدر بخش بانکدار يمالدریافت تسهيلات  تيو ظرف يمال

ها بانک يشککركت و عملکرد مال ياجتماع تيمسککئول نياز وجود رابطه مثبت و معنادار ب يحاكپژوهش  یهاافتهی

در ذهن  ير مثبتیشککركت تصککو ياجتماع تيمسککئول یهاتيفعال كهاین موضککوع اسککت  دهندهنشککانو  باشککديم

ها بانک يعملکرد مال شیمنجر به افزا تیو درنها كندميكمک ها آن بيشکتر كه به جذب كنديم جادیا انیمشکتر

شان م جی. نتاشوديم سئول یهاتيدر فعال شتريكه ب یيهابانک دهدين با  كننديم نهیشركت هز ياجتماع تيم

و  دنكنيها كمک مآن يمال سککککیبه كاهش ر و این موضکککوع كنندميبرقرار  یتریخود ارتباط قو نایمشکککتر

مال بدیيم شیافزا هاآن يعملکرد  تانی. علاوه بر اا باط مثبت ب کیاز وجود  يحاك جی، ن  افتیدر تيظرف نيارت

نفس اعتمادبهبا بررسککي  (2019) 2یينگ و همکاران .باشککديشککركت م ياجتماع تيو مسککئول يمال لاتيتسککه

موجب  توانديتأمين مالي داخلي م كه نشککان دادند گذاریازحد مدیران، تأمين مالي داخلي و بازده سککرمایهبيش

 ژهیومفرط شود، به یگذارهیا ممکن است باعث سرماام وكار و كاهش كمبود سرمایه شودسبك یهابهبود فرصت

شركت سرمادارازحد نفس بيشاني با اعتمادبهكه مدیر یيهادر  شکل  شتر مربوط  ،ازحدبيش یگذارهیند. این م بي

                                                           
1. Ramzan et al 
2. Ying et al 

https://civilica.com/doc/991467/
https://www.sid.ir/fa/Journal/ViewPaper.aspx?ID=485729.
https://www.sid.ir/fa/Journal/ViewPaper.aspx?ID=485729.
https://www.sid.ir/fa/Journal/ViewPaper.aspx?ID=485729.
https://jiar.scu.ac.ir/?_action=article&kw=18097&_kw
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0275531919301199
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0275531918301867
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 (201٧) 1آمور و ایپور. غيردولتي یهادولتي اسککت تا شککركت یهاازحد مدیران در شککركتنفس بيشبه اعتمادبه

شد بدهي مدیران بيشرابطه بين  شان داد بيش را هاشركتاعتماد و ر سي كردند. نتایج ن  مدیریت، اطمينانيبرر

سيد در معناداری تأثير شت درصد انتخاب با اطمينان،بيش با مدیران یهاشركتو  بدهي دارد سرر بدهي  از ریبي

سيد ساختار ،مدتكوتاه شابه  (2016) 2هوانگ و همکاران .كننديماتخاذ  یتركوتاه بدهي سرر نيز در پژوهشي م

يان كردند كه  های با مدیران و شکککركت بدهي دارد اداری در سکککررسکککيداطميناني مدیریت، تأثير معنبيشب

هو  كنند.تری اتخاذ ميمدت، ساختار سررسيد بدهي كوتاهاطمينان، با انتخاب درصد بيشتری از بدهي كوتاهبيش

شيپ( 2016و همکاران )  اهرم مالي و بانکي وام از شواهد: مالي بحران و رعاملیمد نفسن اعتمادبهرا با عنوا ژوه

ی وام، تضعيف عملکرد، تضعيف استانداردهای اعطای وام، احتمال هاينيبشيپنتایج حاكي از افزایش  .دادند انجام

ست.  شوک بحران مالي ا ستگي در اثر  شک سکي رفتار بيش اعتمادی مدیران، ناهمگوني در طوركلبهور پذیری ری

 عرضکککه بر بانک مالکيت تأثيرای در ارتباط با با مطالعه (2013) 3فانگاكوا و همکاران دهد.مدیران را توضکککيح مي

 تأثير مالي بحران طول در اعتبار عرضکککه بر بانک مالکيت كه ندداد نشکککان اخير مالي بحران از شکککواهدی: اعتبار

ضه در كلي كاهش به منجر بحران این و گذاردمي ست شده اعتبار عر سبت. ا صي هایبانک به ن صو  داخلي، خ

 این از امر این. دادند كاهش كمتر دولت كنترل تحت هایبانک و بيشککتر را خود اعتبار عرضککه خارجي، هایبانک

 و دارند بحران طول در داخلي بازیگران به «نداشکککتن وفاداری» خارجي هایبانک كه كندمي حمایت فرضکککيه

 ركود زمان در اقتصککاد از حمایت به را هاآن ،دولت كنترل تحت هایبانک عيني عملکرد كه دیدگاه این همچنين

 .دهدمي سوق اقتصادی

 

 ی پژوهشهاهیفرض -4

هایي كه این خصيصه را ندارند، تسهيلات د نسبت به بانکازحد دارنهایي كه اطمينان بيشبانک فرضیه اول:

 بيشتری دارند.

ضیه دوم: هایي كه اعتماد كنند نسککبت به بانکازحد اعتماد ميهایي كه بيشهای بحراني بانکدر سککال فر

 كنند رشد بيشتری در بدهي مالي دارند.زیادی نمي

سوم:  ضیه  سال فر سبت به بانکازحد اعتماد ميشهایي كه بيهای بحران مالي، بانکطي  هایي كه كنند ن

 ند.د، بيشتر در معرض ورشکستگي هستكننازحد اعتماد نميبيش

 

 ی پژوهششناسروش -5

 كنندگانشامل تدوین كنندگان،استفاده از ریايبس گروه ای بر تواندمي حاضر پژوهش نتایج اینکه به توجه با

ستانداردهای  كاربردی پژوهشي شود، واقع محققان مفيد و سهامداران بهادار، اوراق بورس مسئولان ،حسابداری ا

صيفي مذكور پژوهش آنکه ضمن رود؛مي شماربه ستگي از تو ست و نوع همب  حذف بر مبتني گيرینمونه روش ا

 تابلویي رویکرد با های تركيبيرگرسکککيون چندگانه مبتني بر داده تحليل از پژوهش این در باشکککد.مي مندنظام

                                                           
1. Amore and Epure 
2. Huang et al 
3. Fungáčová et al 

https://journals.aom.org/doi/abs/10.5465/ambpp.2017.16973abstract
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0929119915001303
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0304405X16000222
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0304405X16000222
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0304405X16000222
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1566014113000137
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شکککده در صکککنعت های پذیرفتهبانک از بانک 16با اسکککتفاده از تعداد  هاداده وتحليلتجزیه و پردازش منظورهب

 .است شده بانکداری ایران استفاده

 یآمارجامعه عنوان رادارند به ریز طیشکککرا 1400 تا 1396 هایسکککال هایي كه طيدر این پژوهش، بانک

 :اندشده انتخاب

 باشد. 1396ها قبل از ریخ پذیرش آنكه تا هایيبانک. 1

 ها پایان اسفندماه است.كه پایان دوره مالي آن هایيبانک. 2

 كه طي دوره موردتحقيق فعاليت مستمر داشته باشند. هایيبانک. 3

 ها برای دوره زماني تحقيق در دسترس باشد.های آنكه داده هایيبانک. 4

های آوری دادهای اسکککت و برای جمعكاوی و كتابخانهش اسکککنادها، روآوری دادهاسکککتفاده جمعروش مورد

صورت شتموردنياز از اطلاعات  ستهای مالي و یاددا ست. بدین منظور از نرمهای همراه ا شده ا آورد افزار رهفاده 

های اوراق بهادار تهران و سککایر سککایت )سککایت رسککمي شککركت بورس نوین و همچنين از طریق كاوش اینترنتي

ست. مربوطه شده ا ستفاده  سبات لازم ( ا ستفاده ، هاداده تجزیه و تحليل نهایي برایهمچنين محا سل و با ا از اك

 شده است.انجام  Eviews9افزار نرم

 

 متغیرهای پژوهش -6

 . متغیرهای وابسته1-6

يری این متغير گاندازهبرای  (،2016)هو و همکاران، به اسککتناد پژوهش (:ΔLoans)تغییر در تسهههیلات 

سهيلات  سهيلات  یياعطات سال جاری از ت سهيلات  یياعطابانک در  سر و ت سال قبل ك بانک در  یياعطابانک در 

 گردد.يم ميتقس قبل سال

برای  (2016)هو و همکاران،  سکککتناد پژوهش(: به اΔBook Leverage)های بانک تغییر در کل بدهی

بانک در سال قبل كسر و  جاری هایبانک در سال جاری از كل بدهي جاری هایيری این متغير كل بدهيگاندازه

 گردد.يم ميتقسبل بانک در سال ق های جاریبر كل بدهي

ستگی  شک و قدیری مقدم و  (1393كردسککتاني و تاتلي )ی هاپژوهش(: به اسککتناد FAILURE)خطر ور

 (.1388همکاران )

( 1به شککرر رابطه ) آلتمن رهيچندمتغ يورشکککسککتگ بينييشپ روش از يورشکککسککتگ ريمتغ محاسککبه یبرا

 :گردديم فادهاست

 (1رابطه )
Z= 0.717 X1+ 0.874 X2+ 0.107 X3+ 0.420 X4+ 0.998 X5 

 كه در رابطه بالا داریم:

1X :2 ،گردش در هیسرما /یيدارا كلX شته سود /یيدارا: كل سر از قبل سود /یيدارا كل: 3X ،انبا  و بهره ك

 .فروش /هایيدارا كل: 5X ،سهام صاحبان حقوق یدفتر ارزش /يبده كل یدفتر ارزش: 4X ،اتيمال

ستفاده با Z مدل سپس سبه فوق یالگو از ا سبه مقدار وشده محا شد  تركوچک 2/1از عدد  اگرشده محا با

 گيرد.يمصفر  صورت ینایابد، در غير يم اختصاص 1 عدد آن به و تر استیکنزدبه ورشکستگي  بانک

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0304405X16000222
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0304405X16000222
http://ensani.ir/fa/article/341225/


 و همکارانی شیدرو میمر  197-171، 22، دوره 1404 نامه ژهیوفصلنامه علمی کارافن، 

412 

 . متغیر مستقل2-6

 است. (OCمدیران ) ازحدبيش اطمينانش یکي از متغيرهای مستقل در این پژوه

 مدیران ازحدبيش اطمينان (،2016) 2انگ و همکارانهو و (2019) 1یينگ و همکارانی هاپژوهشبه استناد 

سود پيشاز  سبه ميبينياختلاف  سود واقعي آن محا سهم با  سود پيششده هر  سود بينيشود. چنانچه  شده از 

و در غير این  شککودخوانده مي اطمينانواقعي بيشککتر باشککد، عدد یک خواهد گرفت كه در این صککورت مدیر بيش

 .شودمحسوب مي اطمينانكه در این صورت مدیر فاقد بيش يردگيصورت عدد صفر م

 گرمتغیر تعدیل

 (:Crisis)مالی  بحران

ستناد پژوهش شد برقرار رزی طیراش از يکی اگر يمال بحران يریگاندازه یبرا (،2016)هو و همکاران،  به ا  با

 :گرفت خواهد صفرصورت  ینا ريغ در و یابدمي اختصاص کی عدد آن به

 .شود مواجه سود كاهش با يمتوال دوره دو يط بانک -1

 .باشد كمتر يمال هایینههز از يمتوال دوره دو يط اتيمال و بهره از قبل سود -2

 یناباشد، عدد یک و در غير  را داشته ي یکي از شرایط فوقيری این متغير، اگر هر بانکگاندازهبنابراین برای 

كه هر بانک طي دو سال متوالي يدرصورتیک محاسبه و  دربندیگر ابتدا روند سود د عبارتبهگيرد. يمصفر  صورت

كه هزینه مالي يدرصورتیابد، سپس برای بند دو يمبا كاهش سود مواجه شده باشد به آن عدد یک اختصاص 

کن است بانک هر دو شرط. یک یابد. مميماز سود قبل از بهره و ماليات باشد به آن نيز عدد یک اختصاص بيشتر 

و دارای عدد یک باشد، درنهایت به  نکي كه یکي از شرایط را دارداما درنهایت با شرط یا هيچ شرطي را دارا نباشد

 گردد.يمعنوان بانک دارای بحران تلقي آن عدد یک اختصاص و به

 

 . متغیرهای کنترلی4-6

 های بانک.یيدارا كل يعيطب تمیلگاربرابر است با  (:Assetsاندازه بانک )

 سهام صاحبان حقوق یدفتر ارزش به هایيدارا كل نسبت(: برابر است با Bolevها به ارزش بازار بانک )یيدارانسبت 

 یيداراكل به خالص سود نسبت(: Roaهای بانک )یيدارابازده 

 .هاسپرده متوسط تسهيلات به متوسط نسبت(: LOANDEPت سپرده )نسب

 

 پژوهش مدل -7 

 گردد:يم( استفاده 1برای بررسي فرضيه اول از رابطه ) (،2016)هو و همکاران، به استناد پژوهش 

 (1رابطه )
ΔLoansit = β1 OCit + β2 Assetsit + β3 Bolevit + β4 Roait + β5 LOANDEPit+ eit 

 كه در رابطه فوق داریم:

                                                           
1. Ying et al 
2. Huang et al 

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0275531918301867
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0929119915001303
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0304405X16000222
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0304405X16000222
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ΔLoansit :بانک  تسهيلات در تغييرi  در سالt ،OCit :مدیران بانک  ازحدبيش اطمينانi  در سالt، Assetsit:  اندازه

 یهای جارها بر بدهيدارایينسبت : t، Roaitدر سال  i بانک بازار زشار به هادارایي نسبت: t، Bolevitدر سال  iبانک 

 .tدر سال  iبانک  سپرده نسبت: t، LOANDEPitدر سال  iشركت 

 گردد:يم( استفاده 2فرضيه دوم از رابطه )برای بررسي  (2016)هو و همکاران، به استناد پژوهش 

 (2رابطه )
ΔBook Leverageit = β1 OCit + β2 Crisisit + β3 OC * Crisisit + β4 Assetsit + β5 Bolevit + β6 roait + β7 
LOANDEPit+ eit 

 كه در رابطه فوق داریم:

ΔBook Leverageit :بانک هایبدهي كل در تغيير i  در سالt، Crisisit: بانک  مالي بحرانi  در سالt 

 گردد:يم( استفاده 3برای بررسي فرضيه سوم از رابطه ) (،2016)هو و همکاران، به استناد پژوهش 

 (3رابطه )
FAILUREit = β1 OCit + β2 Crisisit + β3 OC * Crisisit + β3 Assetsit + β3 Bolevit + β4 Roait + β5 LOANDEP it+ eit 

 كه در رابطه فوق داریم:

FAILUREit :بانک ورشکستگي خطر i  در سالt. 

 

 های پژوهشیافته -8

 . آمار توصیفی1-8

نقطه تعادل و مركز  دهندهنشانشود كه يممحسوب  هاآنین ترمهم ،ميانگين ،شدهيانبهای مركزی از بين شاخص

است. برای مثال ميانگين تغيير در تسهيلات  هادادهدادن مركزیت ثقل توزیع است. ميانگين شاخص مناسبي برای نشان

اند. ميانه یکي یافتهتمركزی مربوط به این متغير در حول این نقطه هادادهدهد بيشتر يمباشد كه نشان يم 360/0برابر با 

شود ميانه يممشاهده  1كه در جدول  گونههماندهد. يمركزی است كه وضعيت جامعه را نشان ی مهاشاخصدیگر از 

های این متغير كمتر از این مقدار و نيمي دهد نيمي از دادهيماست كه نشان  189/0متغير تغيير در تسهيلات برابر با 

های بانک برابر با قدار متغير تغيير در كل بدهيبيشترین م ،طي قلمرو زماني پژوهش .باشديمدیگر بيشتر از این مقدار 

تأسيس بعد وارد به بورس و تازههای تازهنکدهد بااست كه نشان مي -929/0و كمترین مقدار این متغير برابر با  323/2

ي معياری طوركلی پراكندگي بههاشاخصیافته است.  ها به دليل افزایش سپرده افزایشطور ناگهاني بدهي آناز مدتي به

ین ترمهمنسبت به ميانگين است. ازجمله  هاآناز یکدیگر یا ميزان پراكندگي  هادادهبرای تعيين ميزان پراكندگي 

طور همانباشد، انحراف معيار است. يممتغير به مدل رگرسيوني  واردكردنی پراكندگي كه شرط مطلوب برای هاشاخص

در جامعه آماری  .ندهستو حائز این شرط  يستصفر ن يرهامتغ يارف معانحرا ،مشاهده استقابل يزن 1 كه در جدول

ترتيب مربوط به متغيرهای است كه به 020/0و  219/1ترتيب برابر با بيشترین و كمترین این پارامتر بهموردبررسي مقدار 

دهد. اگر يمراواني متغير را نشان ف ،تقارن منحنييزان عدمباشد، پارامتر چولگي مبانک مي هایدارایي اندازه بانک و بازده

 ؛باشد يبه راست و اگر منف يچولگ ؛مثبت باشد یبجامعه كاملا  متقارن است و چنانچه ضر ضریب چولگي صفر باشد؛

 است -923/0مثال ضریب چولگي متغير خطر ورشکستگي منفي و برابر با برای  به چپ وجود خواهد داشت. يچولگ

 و به این اندازه از مركز تقارن انحراف دارد. امعه موردبررسي چولگي به چپ داردير در جیعني منحني فراواني این متغ
 یرهای پژوهشمتغآمار توصیفی  .1جدول 

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0304405X16000222
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0304405X16000222


 و همکارانی شیدرو میمر  197-171، 22، دوره 1404 نامه ژهیوفصلنامه علمی کارافن، 

414 

 یچولگ اریانحراف مع ممینیم ممیماکز انهیم نیانگیم رینماد متغ رینام متغ

 اطمينانيبيش

 مدیریت
OC 354/0 0 1 0 481/0 ٧60/0 

 ٧32/0 415/1 -ΔLOANS 360/0 189/0 685/3 051/0 تسهيلات در تغيير

 كل در تغيير

 بانک هایبدهي
ΔBOOKLEVERAGE 501/0 234/0 323/2 929/0- 565/0 80٧/0 

 -0 239/0/٧63/0 1 1 0 42٧ CRISIS مالي بحران

 -٧09/0 1 1 0 456/0 923/0 FAILURE ورشکستگي خطر

 -ASSETS 30/19 36/19 52/21 05/16 219/1 420/0 بانک اندازه

 به هادارایي نسبت

 بانک بازار ارزش
BOLEV 06/18 ٧4/15 ٧4/34 5٧2/1 21٧/1 20٧/0 

 هایدارایي بازده

 بانک
ROA 00/0 00٧/0 052/0 12٧/0- 020/0 505/0 

 -0 239/0/٧63/0 1 1 0 42٧ CRISIS مالي بحران

 0 9٧1/1/٧٧5/0 8٧6/5 149/0 86٧ LOANDEP 6٧6/0 سپرده نسبت

 

 هاوتحلیل استنباطی دادهتجزیه .2-8

ها، فروض ها و آزمون فرضيهشده نياز است قبل از پردازش آنهای بيانیک از مدلهای هروتحليل دادهبرای تجزیه

 كلاسيک مدل آزمون شود.

 

 هامانده. آزمون ناهمسانی واریانس باقی1-2-8

این است كه تمامي جملات پسماند  (OLSحداقل مربعات معمولي ) به روش رگرسيون خطي یکي از فروض

شده كه نتایج ستفادها برای بررسي فرض ناهمساني واریانس در این پژوهش، از آزمون وایت برابر هستند، واریانس دارای

 شده است. ارائه 2آن در جدول 

 هاماندهنتایج آزمون ناهمسانی واریانس باقی .2جدول 

 H0فرضيه  مدل اداریسطح معن آماره آزمون نتيجه روش تخمين

OLS H0 همساني واریانس اول 0.90٧9 0.54300 شودرد نمي 

OLS H0 همساني واریانس دوم 0.2208 1.2631 شودرد نمي 

GLS H0  همساني واریانس سوم 0.000٧ 3.0413 شودميرد 

 

پژوهش  هایمدل شده در آزمون وایت برایسطح معناداری محاسبهدهد كه نشان مي 2نتایج مندرج در جدول 

دهد شود كه نشان ميها رد نمياین آزمون مبني بر همسان بودن واریانس H0رو است. ازاین 05/0تر از سطح خطای بيش

( است. OLS) يصورت رگرسيون حداقل مربعات معمولبررسي به همساني واریانس وجود دارد و روش تخمين مدل مورد

این  H0 روینباشد. ازامي 05/0پژوهش كمتر از سطح خطای  ت برای مدل سومشده در آزمون وایآماره احتمال محاسبه

ناهمساني واریانس وجود دارد و روش تخمين مدل  دهديكه نشان م شوديرد م هایانسآزمون مبني بر همسان بودن وار

 باشد.( ميGLSیافته )صورت رگرسيون مربعات تعميمموردبررسي به
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 های ترکیبیداده. آزمون تعیین نوع 2-2-8

شده است  ليمر و هاسمن استفاده Fهای تركيبي از آزمون های تركيبي و برای تعيين نوع دادهدر این پژوهش از داده

 هادادهيری كارگبهها، روش برای تخمين این مدل شده است. های پژوهش نشان دادهبرای مدل 3كه نتایج آن در جدول 

درصد است، درنتيجه  5های پژوهش بيشتر از ر سطح معناداری مربوط به این آماره برای مدلتلفيقي یا تابلویي است. مقدا

صورت های پژوهش بههای مدلشود و دادهيميد تأی هادادهبودن فرض صفر آزمون مبني بر تلفيقي ،و بر مبنای این نتایج

رات يثی تابلویي )تأهادادههاسمن برای تعيين نوع  لازم است آزمون ليمر، Fشود. با توجه به آزمون تلفيقي تخمين زده مي

درصد است  5تر از بيشهای پژوهش ثابت یا تصادفي( انجام گيرد. مقدار سطح معناداری مربوط به این آماره برای مدل

 شود.استفاده مي مدلبرای برازش  تصادفيو از روش اثرات  يدتأی مدلفرض صفر در این  بنابراین
 های ترکیبیمون تعیین نوع دادهنتایج آز .3جدول 

 مدل
 آزمون هاسمن لیمر Fآزمون 

 نتیجه سطح معناداری آماره نتیجه سطح معناداری آماره

 تصادفيرات يثتأ 994/0 211/0 تلفيقي روش 1362/0 4٧٧/1 اول

 تصادفيرات يثتأ 456/0 64/3 تلفيقي روش 116٧/0 531/1 دوم

 تصادفيرات يثتأ 209/0 86/5 تلفيقي روش 2054/0 331/1 سوم

 

 پژوهشهای . نتایج آزمون مدل3-8

 . نتایج حاصل از آزمون مدل اول پژوهش1-3-8

 بررسيكنندگي متغير وابسته توسط متغيرهای مستقل و كنترلي يانبدر تحليل نتایج ابتدا معناداری مدل و ميزان 

 شود.يمپژوهش پرداخته از ارائه نتایج اصلي، به بيان درستنمایي مدل  پيش ،و در ادامه

است.  0000/0برابر با  های اول و دومدر مدل اف فيشرداری امقدار سطح معن شودمشاهده مي 4 طور كه در جدولهمان

داری وجود یعني مدل معني شوددرصد رد مي 95بنابراین فرض صفر در سطح اطمينان  است 0.05این مقادیر كمتر از 

این ضریب  .درصد است 32در مدل نيز  شدهیلتعد سي دارای اعتبار است. ضریب تعييندارد؛ به عبارتي مدل موردبرر

سطور متغير  درصد از تغييرات 32توانایي توجيه بيش از  ،این است كه متغيرهای مستقل و كنترلي در این مدل گريانب

های مدل است. ماندهبين باقيود خودهمبستگي نببررسي  ،ی كفایت و درستي مدلهاند. یکي از آزمونوابسته را دار

 كه سبب دودار شاشتباه معنيبزرگ گردد و درنتيجه ضرایب به ازحديشدر مدل ب t یرشود مقادخودهمبستگي سبب مي

خودهمبستگي از مقادیر آزمون  نبودگردد. برای بررسي دادن خطای نوع دوم ميتفسير نادرست ضرایب و احتمال رخ

 9٧/1آماره دوربين واتسون در مدل فوق برابر  داریيشود. در این مدل مقدار سطح معنيواتسون استفاده م -دوربين

 های مدل است.ماندهود خودهمبستگي بين باقينباست كه حاكي از 

 مدل اولآزمون نتایج  .4جدول 

ΔLoans it = β1 OCit + β2 Assets it + β3 Bolevit + β4 Roa it + β5 LOANDEPit+ eit 

 گیرینتیجه احتمال tمقادیر آماره  ضریب بتا نماد رنام متغی

 معنادارمثبت و  تأثير OC 034/0 008/2 0294/0 مدیریت اطمينانيبيش
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 معنادار ريتأث نبود ASSETS 1٧4/0- 603/0- 0٧99/0 بانک اندازه

 معنادارو  منفي تأثير BOLEV 0031/0- 208/1- 0490/0 بانک بازار ارزش به هادارایي نسبت

 تأثير معنادار نبود ROA 403/3 224/1 0939/0 بانک هایدارایي بازده

 تأثير معنادار نبود 0- 1006/0/LOANDEP 0034/0- 81٧ سپرده نسبت

 - ٧80/3 021/1 04٧9/0 C مبدأعرض از 

 9٧/1 واتسون -آزمون دوربين F 2٧6/3مقادیر آزمون 

 32/0 شدهتعدیل ضریب تعيين 0001/0 داریمعني سطح مقادیر

 

است  0348/0اطميناني مدیریت برابر با شود ضریب برآوردشده متغير بيشيممشاهده  4طور كه در جدول همان

برای  شدهمحاسبهاز طرف دیگر مقدار سطح معناداری  باشد.صورت مستقيم ميوردبررسي بهدهد رابطه مكه نشان مي

صورت معنادار درصد به 95رابطه این دو متغير در سطح اطمينان دهد كه نشان مي است 0294/0این متغير برابر با 

توان گفت كه اطميناني مدیریت ميطح معناداری و علامت ضریب برآوردشده متغير بيشباشد، بنابراین با توجه به سمي

بيشتری هستند هایي كه این خصيصه را ندارند، دارای تسهيلات ازحد دارند نسبت به بانکهایي كه اطمينان بيشبانک

 شود.اساس این نتایج، فرضيه اول پژوهش پذیرفته مي و بر

 

 . نتایج حاصل از آزمون مدل دوم پژوهش2-3-8

است. این  0000/0برابر با  دوم در مدل اف فيشرداری امقدار سطح معن شودمشاهده مي 5طور كه در جدول همان

داری وجود معني هاییعني مدل شوددرصد رد مي 95مينان ر سطح اطبنابراین فرض صفر د است 05/0كمتر از  مقدار

این  ؛درصد است 38نيز  در مدل شدهیلتعد موردبررسي دارای اعتبار است. ضریب تعيين هایدارد؛ به عبارتي مدل

ر سطودرصد از تغييرات  38توانایي توجيه بيش از  ،این است كه متغيرهای مستقل و كنترلي در این مدل گريانضریب ب

ود نباست كه حاكي از  ٧8/1واتسون برابر  -آماره دوربين داریيند. در این مدل مقدار سطح معنمتغير وابسته را دار

 های مدل است.ماندهخودهمبستگي بين باقي

 مدل دومآزمون نتایج  .5جدول 

ΔBook Leverage it = β1 OC it + β2 Crisis it + β3 OC * Crisis it + β4 Assets it + β5 Bolev it + β6 roa it + β7 

LOANDEP it+ eit 

 گيرینتيجه سطح معناداری tمقادیر آماره  ضریب بتا نماد نام متغير

 تأثير معنادارعدم  OC 352/0- 08/1- 2811/0 مدیریت اطمينانيبيش

 معنادارو  منفي تأثير CRISIS 1٧4/0- 09/4- 0001/0 مالي بحران

 و مالي بحران تعاملي اثر

 مدیریت اطمينانيبيش
OC*CRISIS 346/0 06/1 2903/0  تأثير معنادارعدم 

 معنادارو  منفي تأثير ASSETS 396/0- 82/2- 0061/0 بانک اندازه

 تأثير معنادارعدم  0/BOLEV 0001/0 064/0 948٧ بانک بازار ارزش به هادارایي نسبت

 م تأثير معنادارعد 0- 416/1- 1610/0/ROA 00٧ بانک هایدارایي بازده

 عدم تأثير معنادار LOANDEP 026/0- 82/1- 0٧40/0 سپرده نسبت

 - C 44/8 13/3 0025/0 عرض از مبدأ

 ٧8/1 آزمون دوربين واتسون ٧41/3 Fمقادیر آزمون 
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 38/0 شدهتعدیل ضریب تعيين 0000/0 داریمقادیر سطح معني

 
غير اثر تعاملي بحران مالي و برای مت شدهتمال محاسبهمقدار اح شودمشاهده مي 5كه در جدول  طورهمان

درصد  95دهد رابطه این دو متغير در سطح اطمينان باشد كه نشان ميمي 2903/0 اطميناني مدیریت برابر بابيش

 وردبررسيدهد رابطه ماست كه نشان مي 3463/0شده این متغير برابر با يست، همچنين ضریب برآوردصورت معنادار نبه

توان اطميناني مدیریت ميغير اثر تعاملي بحران مالي و بيشاما با توجه به سطح معناداری مت باشدصورت مستقيم ميبه

كنند، هایي كه اعتماد زیادی نميكنند نسبت به بانکازحد اعتماد ميهایي كه بيشهای بحراني بانکگفت كه در سال

 شود.ساس این نتایج، فرضيه دوم پژوهش رد ميفاقد رشد بيشتر در بدهي مالي هستند و بر ا

 

 . نتایج حاصل از آزمون مدل سوم پژوهش3-3-8

گيرد يمو در ادامه به آزمون اصلي انجام شود ميآزمون لازم پرداخته يشپ بهبرای رسيدن به هدف مدل سوم ابتدا 

 است. شده دادهآزمون لازم نشان يشپ( 4-15كه در جدول )
 مون مدل سوم پژوهشآزیشپ .6جدول 

 آزمونيشپنام  سطح معناداری آزمون آماره نتيجه روش تخمين

 آزمون نرماليتي 030٧/0 96/6 شودرد مي H0 لاجيت

 

دهد گرفته برای این مدل )آزمون نرماليتي( نشان ميآزمون صورتيشپشود كه مشاهده مي 6بر مبنای نتایج جدول 

دهد باید برای بررسي فرضيه پژوهش از آزمون لاجيت استفاده است كه نشان مي 030٧/0كه سطح معناداری آن برابر با 

 شود.

 ه توسط متغيرهای مستقل و كنترليكنندگي متغير وابستدر تحليل نتایج، ابتدا به بررسي معناداری مدل و ميزان بيان

 شود.مي نمایي مدل پژوهش پرداختهاز ارائه نتایج اصلي، به بيان درست پيشو در ادامه 

بدان معنا است كه مدل و این است  0000/0( برابر با LRنمایي )بودن نسبت درستسطح معنادار ٧بر مبنای نتایج جدول 

 درواقعدهندگي معناداری دارند؛ بنابراین متغيرهای توضيحي، قدرت توضيحمقيد، تفاوت معناداری دارند مقيد و غير

مقدار  ،. بر اساس نتایج همين فرضيهدارداعتبار  است واین مدل معنادار  درصد 95توان گفت كه در سطح اطمينان يم

درصد تغييرات متغير وابسته از طریق مدل رگرسيون توضيح  2٧دهد است كه نشان مي 2٧/0ضریب مک فادن برابر با 

 شود.داده مي
 پژوهش سومنتایج مربوط به تخمین مدل  .7جدول 

FAILURE it = β1 OC it + β2 Assets it + β3 Bolev it + β4 roa it + β5 LOANDEP it+ eit 

 گیرینتیجه سطح معناداری Zآماره  ضریب برآوردی نماد متغیر نام متغیر

 تأثير مثبت و معنادار OC 0.992 2.18 0.0296 بيش اطميناني مدیریت

 تأثير معنادارنبود CRISIS 0.020 1.83 0.0٧5٧ بحران مالي

مالي و اثر تعاملي بحران 

 اطميناني مدیریتبيش
OC*CRISIS 0.221 2.0049 0.03٧6 تأثير مثبت و معنادار 

 تأثير مثبت و معنادار ASSETS 0.203 4.10 0.0000 اندازه بانک

 تأثير معنادارنبود  1.68- 0.281٧ -BOLEV 0.01٧ ها به ارزش بازارنسبت دارایي
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بحران مالي و برای متغير اثر تعاملي  شدهمقدار احتمال محاسبه شودمشاهده مي ٧طور كه در جدول همان

صورت درصد به 95دهد رابطه این دو متغير در سطح اطمينان كه نشان مي است 03٧6/0 اطميناني مدیریت برابر بابيش

صورت دهد رابطه موردبررسي بهاست كه نشان مي 221/0شده این متغير برابر با باشد، همچنين ضریب برآوردمي معنادار

اطميناني غير اثر تعاملي بحران مالي و بيششده متطح معناداری و علامت ضریب برآوردسبنابراین با توجه به  استمستقيم 

ازحد هایي كه بيشهای بحران نسبت به بانکطي سال كنندد اعتماد ميازحهایي كه بيشتوان گفت بانکمدیریت مي

 شود.يد ميه سوم پژوهش تأیس این نتایج، فرضيباشند و بر اساكنند، بيشتر در معرض ورشکستگي مياعتماد نمي

 

 گیریبحث و نتیجه. 9

ست كه آیا  سئله ا سي این م ضيه اول پژوهش برر ازحد دارند یي كه اطمينان بيشهابانکهدف از آزمون فر

سبت به  شتری دارند.هابانکن سهيلات بي صه را ندارند، ت صي ستبر مبنای نتایج به یي كه این خ آمده از آزمون د

سهيلات تایج حاكي از وجود رابطه مثبت و معنيمدل اول پژوهش، ن دار بين بيش اطميناني مدیریت و تغيير در ت

 منابع تجهيز با بانک یک كه معني هسککتند. بدین هابانک اصککلي هایخروجي همان بانکي تسککهيلاتباشککد. مي

 ازقبل اهداف اسککتایر در را هاآن( هابدهي سککایر یا هاسککپرده انواع و سککهام صککاحبان حقوق و سککرمایه شککامل)

 در درآمدزا هایدارایي این ایجاد با بانک یک كه است این بر فرض دیگر تعبير رساند. بهمي مصرف به شدهتعيين

سيده سود به مالي دوره هر پایان ستفاده با دوباره و ر شته سودهای از ا  افزایش شامل جدید منابع و شدهانبا

ازحد به خود، اعتمادی یا اعتماد بيشفرا .دهدمي گسکککترش را خود فعاليت دیگر هایبدهي ایجاد یا سکککرمایه

ساس در مورد توانایيعنوان یک اعتقاد بيتواند بهمي ضاوتا شناختي، ق صه های  شهودی فرد خلا ستدلال  ها و ا

صه و با فرض این. بنابراین مدیران بيششود صي و  سهيلات اعطایي منجر به درآمدزایيكه تاعتماد باوجوداین خ

 .كننداقدام به تسهيلات اعطایي بيشتر مي ،اعتماد نيستندهایي كه بيشنسبت به بانکگردد گسترش فعاليت مي

هيرشليفر و  (2005مالمندیر و تيت ) (،2016)هو و همکاران، نتایج این فرضيه از پژوهش حاضر مطابق با پژوهش

 باشد.مي (2001و لو )

ازحد هایي كه بيشهای بحراني در بانکررسي رشد بدهي مالي در سالب ،هدف از آزمون فرضيه دوم پژوهش

آمده از آزمون دسککتباشککد. بر مبنای نتایج بهكنند ميهایي كه اعتماد زیادی نميكنند نسککبت به بانکاعتماد مي

طه معني مدل تایج حاكي از نبود راب بدهيدار بين بيشدوم پژوهش، ن ناني مدیریت و تغيير در  مالي هااطمي ی 

و عکس  ودشميدهد كه افزایش در اعتماد مدیران سبب كاهش ميزان بدهي بانک ناین نتایج نشان مي باشد.مي

 یهاانیجر به راجع ازحدیبيش ها تخمينآن كه اسککت این مدیران ازاندازهشيب آن نيز صککادق اسککت. اطمينان

سودآوری نقدی شته تجاری واحدهای آتي و  شند. این امر دا ست کنمم با انتخاب  در سردرگمي ایجاد باعث ا

رات منفي رویدادهای نامطلوب يثتأثير تأ اعتمادشيبمدیران  روز ایناشککود  مدیران توسککط مالي تأمين یهاروش

 نفي و معنادارتأثير م ROA 93.8- 3.48- 0.0009 بازده دارایي

 تأثير منفي و معنادار LOANDEP 0.938- 3.85- 0.0024 نسبت سپرده

 - C 8.56- 2.99- 0.002٧ عرض از مبدأ

 ضریب مک فادن LRمعناداری آماره  LR  آماره

34.91 0.0000 0.2٧ 

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0304405X16000222
https://www.researchgate.net/signup.SignUp.html?ev=su_requestFulltext
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1386418100000148
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1386418100000148
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1386418100000148
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شککود كه در سککبب نمياعتمادی مدیران ، بيشگریدعبارتبه. زننديمبحران مالي را كمتر از واقع تخمين  همچون

 پژوهشمطابق با  ،تأمين مالي از طریق بدهي كنند. نتایج این فرضککيه از پژوهش حاضککر چنين شککرایطي اقدام به

 باشد.مي (2016)هو و همکاران، 

سئله مي سي این م سوم پژوهش به برر ضيه  یي كه هابانکی بحران مالي، هاالس درد كه آیا پردازآزمون فر

، بيشککتر در معرض ورشکککسککتگي كنندينمازحد اعتماد یي كه بيشهابانکنسککبت به  كننديمازحد اعتماد بيش

دار د رابطه مثبت و معنيآمده از آزمون مدل سککوم پژوهش، نتایج حاكي از وجودسککتبر مبنای نتایج به. ندهسککت

دهد كه باشککد، این نتایج نشککان ميگرفتن بانک ميض ورشکککسککتگي قرارراطميناني مدیریت و در معبين بيش

ستگي بانک شک سطح احتمال ور سبب افزایش  سبت منابع ورودی  و  ودشميها افزایش در منابع خروجي به ن

ست. مدیراني كه دارای اعتمادبه ست وجوه نقد داخلي را در نفس بيشعکس آن نيز صادق ا ازحد هستند ممکن ا

آن منابع داخلي شککركت هدر خواهد رفت و  تبعبهگذاری كنند كه با خالص ارزش فعلي منفي سککرمایهیي هاطرر

شفتگي مالي مي سرمایهشركت دچار آ شركت اقدام به بيش  گذاری كنند، گردد. چنانچه مدیران با منابع داخلي 

مان مناسککب فراهم نشککود و ها در زایفای تعهدات و پرداخت بدهي برای ازيموردننقدی  هایجریانممکن اسککت 

شفتگي مالي گردند.  هاشركت شود مدیران احتمال وقوع ازحد باعث مينفس بيشاعتمادبه گریدعبارتبهدچار آ

احتمال ورشکستگي  ،عقلایييرند و با اقداماتي غيرشرایط نامساعد همچون بحران مالي را كمتر از واقع در نظر گ

 (1393دسککتگير و همکاران ) پژوهشمطابق با  ،ضککيه از پژوهش حاضککرشککركت را افزایش دهند. نتایج این فر

 باشد.مي

یي كه این خصيصه هابانکازحد دارند نسبت به یي كه اطمينان بيشهابانکنتایج فرضيه اول پژوهش نشان داد كه 

ها توصيه و سهامداران در این بانک گذارانهیسرمات بيشتری دارند. بنابراین طبق نتيجه فرضيه به را ندارند، تسهيلا

ی بحراني هاسالدر نتایج فرضيه دوم پژوهش نشان داد  .آورندعملها دقت لازم را به شود در بررسي شرایط بانکمي

رشد بيشتری را در بدهي مالي  كنندينمتماد زیادی یي كه اعهابانکنسبت به  كننديمازحد اعتماد یي كه بيشهابانک

های روش های نقدی بانک،شود برای تأمين جریانها پيشنهاد ميندارند. بنابراین طبق نتيجه فرضيه به مدیران بانک

یي هابانکی بحران مالي، هاسالطي  پژوهش نشان داد سومنتایج فرضيه همچنين،  پيش بگيرند.تأمين مالي مختلف را در

 ندهست، بيشتر در معرض ورشکستگي كنندينمازحد اعتماد یي كه بيشهابانکنسبت به  كننديمازحد اعتماد كه بيش

 رانیمد دگاهید تأثير وشود با توجه به اهميت زیاد بحران مالي گذاران پيشنهاد ميطبق نتيجه فرضيه به سپرده براینابن

های رفتاری ، به ویژگيگذاریسپردهها برای ، در بررسي شرایط بانکمنابع كسب یهااستيس اتخاذ و لاتيتسه یاعطا در

 مدیران اهميت بسياری دهند.

تحقيقات آتي به شرر زیر برای انجام  هایيبا توجه به نتایج و تکميل و توسعه هرچه بيشتر پژوهش حاضر، پيشنهاد

 گردد:ارائه مي

 ها در شرایط محدودیت ماليه بانکایاطميناني مدیریت بر ساختار سرمبررسي تأثير بيش -

 هاشركتي در شرایط ورشکستگي در بانکاطميناني مدیریت بر حاكميت بررسي تأثير بيش -

 مالي ها در شرایط بحرانبررسي تأثير توانایي مدیریت بر رفتار مالي بانک -

 يلما ها در شرایط بحرانهای سود مدیریت بر رفتار مالي بانکبينيبررسي تأثير پيش -

 مالي ها در شرایط بحرانمدیره بر ساختار سرمایه بانکيئتبررسي تأثير تركيب ه -

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0304405X16000222
https://jiar.scu.ac.ir/?_action=article&kw=18097&_kw
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 مالي ها در شرایط بحرانطميناني مدیریت بر تأمين مالي بانکبررسي تأثير بيش  -

 مالي. ها در شرایط بحرانبررسي تأثير ساختار مالکيت بر رفتار مالي بانک -

 

 های پژوهشمحدودیت -10

الشعاع قرار دهد شرایط سياسي و اقتصادی حاكم بر جامعه ملي كه ممکن است نتایج پژوهش را تحتاز جمله عوا -1

 باشد.است كه خارج از اختيارات و كنترل محقق مي

. است نگردیده تعدیل تورم بابت از ها،شركت مالي هایصورت از شدهاستخراج هایداده و است تاریخي حاضر تحقيق -2

 . شود حاصل فعلي نتایج از متفاوتي نتایج است ممکن مذكور، عاتاطلا تعدیل صورت در

 و قبل یهادوره به نتایج تعميم در است،باید بوده 1400تا  1396ی هاسال پژوهش، زماني قلمرو اینکه به توجه با -3

 .گردد رعایت احتياط جنبه بعدازآن،
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