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 The role of accounting information in financial markets is to 
provide the necessary context for the optimal allocation of 
resources. On the other hand, managers as representatives of 
shareholders might act in such a way or make decisions that are 
not necessarily in line with maximizing the wealth of 
shareholders. Thus, the issue of transparency of financial 
statements and the quality of disclosure of information provided 
is considered as a practical solution. Information economic theory 
emphasizes the two factors of profit quality and asymmetry. 
Therefore, since voluntary disclosure is one of the key and 
effective concepts, we examine its effect on the relationship 
between profit quality and information asymmetry, and to 
achieve this, four hypotheses were tested. For this purpose, 84 
companies during the period 2008 to 2014 were analyzed through 
composite data analysis by panel method. 
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 مقدمه 
  نظر  در  افراد  سط تو   ی ر ی گ م یتصم  هنگام  در که شود ی م  محسوب  ی اطلاعات  جمله  از  آن  ی اجزا  و  ی حسابدار  سود 

  د و س.  ( ۲017بذرافشان،    و   یعباس )   کنندی م  جستجو   دو س   اطلاعات   در  را   خود   منافع  گذاران ه ی سرما .  شود ی م   گرفته
  سود   که  دهدی م   نشان  شواهد .    شودی م   گذاران ه ی سرما   رفتار  و   باورها  ریی تغ   موجب   که  است   داده  نشان   ی حسابدار 
  گزارش   سود   اینکه  ی برا .  باشد ی م   آینده   ی نقد  ی ها ان ی جر   ین ی ب ش ی پ   و   سهام   ی ها بازده ی  برا   مطلوبی   شاخص   ی حسابدار 

  به   اتکاء   با   گذارانه ی سرما   و   ذینفعان  و   نماید   کمک  کنندگان  استفاده  به  شرکت   یک   عملکرد   یارزیاب   در  بتواند   شده 
  گذشته   عملکرد   یارزیاب   که  باشد ی  نحو   به  باید   اطلاعات   ت ی ف یک   کنند،   برآورد   را   خود   انتظار   مورد   بازده   سود،   اطلاعات 

.  ( ۲017و بذرافشان،    ی عباس )   باشد   موثر   ی آت  ی ها ت ی فعال   ین ی ب ش ی پ   و   ی سودآور   توان   سنجش  در  و  سازد   ممکن   را 
  که   ی زمان .  کند ی م   ایجاد   اق ی اشت   شتر ی ب   ی گذار ه ی سرما   انجام   ی برا   گذاران ه ی سرما   در   د و س   ی بالا   ت ی فی ک   بنابراین، 

  کنند ی م   ی گذار ه ی سرما   شتر ی ب   بهادار   اوراق   در   آنها   بالاست   ها شرکت   سود   ت یف ی ک  که   شوند   مطمئن   گذاران ه ی سرما 
 .  ( ۲017و بذرافشان،    ی عباس ) 

  گزینش ک ریس   افزایش   باعث   . عدم تقارن اطلاعات است   عدم تقارن اطلاعات   اثر  سود   تی فی ک   بالقوه   ی امدها ی پ   از 
  ی مال   لگران ی تحل   ی برا   سود   ت ی فی ک   با   آن   ارتباط   و   شود ی م   ی مال   ی بازارها   در   ینقدینگ  کاهش   جهی نت   در   و   نادرست 

  و   ی حسابدار   ی استانداردها   اگرچه .  1( ۲008،  و همکاران   ا ی باتاچار )   است   ت ی اهم   ی دارا   افراد   دیگر   و   گذاران ه ی سرما 
  شکاف   ن ی ا   اما   ، شود ی م   مالکان   و   ران ی مد   ن ی ب   ی اطلاعات   شکاف   ل ی تعد   باعث   ی نهاد   سازوکار   دو   عنوان به   حسابرسان 

  و  دارد  یاطلاعات  تقارن عدم  مسئله با ی تنگاتنگ  ی رابطه  اطلاعات  یافشا    . برد ی نم نی ب از  کامل صورتبه  را  ی اطلاعات 
بین کیفیت سود و    ی رابطه    ن ی ش ی پ   در پژوهش گردد.     ی اطلاعات   عدم تقارن  کاهش  به  منجر   تواند ی م   شتر ی ب   ی افشا 

  تواند ی م   داوطلبانه   ی افشا   در حالیکه   . ( ۲01۲،    و همکاران   ان ی می رح )   عدم تقارن اطلاعاتی مورد بررسی قرار گرفته است 
  ی گذار ارزش   در   ی حسابدار   اطلاعات   نقش   درک  ز ی ن   و   ، ی مال   ی گزارشگر   اعتبار   بهبود   و   ی اطلاعات   شکاف   کاهش   به 

،  این پژوهش در صدد است بررسی نماید آیا افشای  رو ن ی ازا .  ( ۲014طلاتپه،    زادهی عل   و   ی خواجو )   کند   کمک  شرکت 
 کند؟بین کیفیت سود و عدم تقارن اطلاعاتی ایفا می   ی رابطه داوطلبانه نقش تعدیلی بر  

 پژوهش  ینظر یمبان

 اطلاعات   تقارن   عدم   و   سود   ت ی ف ی ک 
 بازار معمول در طور  به  که است مالی حسابداری در  بحث برانگیز و مهم موضوعی اطلاعاتی، تقارن عدم نظریه

اساس دهدی م رخ  بهادار اوراق بورس  کیفیت، اطلاعاتی، یهاشکاف به   اطلاعاتی تقارن عدم  نظریه، این بر 

شکاف   سطح باشد، بیشتر شده مطرح دامنه  چه هر شودیم تقسیم ارزش و ادراکی بودن، قابل فهم گزارشگری،
 این که بود بیشتر خواهد آنها ذاتی ارزش از هاشرکت  بهادار مبادلاتی اوراق قیمت بین فاصله آن دنبال به و ارزش

  ، و همکاران کلارکسون) شد  خواهد منجر گذاران ه یسرما توسط مالی و  نامناسب اقتصادی  یهای ریگمیتصم به  امر،
۲007)۲. 

-گذاران و تدوین گذاران، مدیران، قانون ی سرمایه تعیین کیفیت اطلاعات حسابداری و نتایج حاصل از آن، مورد علاقه 
ها  اخیر به گزارش سودآوری شرکت  ی ها سال گذاران در گران مالی، مدیران و سرمایه کنندگان استانداردها است. تحلیل 

های مالی هستند منافع خود را در اطلاعات  ترین گروه کاربران اطلاعات صورت داران که مهم اند. سهام توجه زیادی داشته 
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  ی ا پاره مناسب برای »دستکاری سود«ناشی از تضاد منافع و همچنین به علت    ی ها نه ی زم وجود    کنند.  سود جستجو می 
امکان    آتی ب(   ی ها ی ن ی ب ش ی پ موجود در فرآیند برآوردها و    ی ها یی نارسا   ذاتی حسابداری از جمله الف(   ی ها ت ی محدود از  

از سود گزارش شده در    متعدد حسابداری باعث شده است که سود واقعی یک واحد اقتصادی   ی ها روش استفاده از  
   . ( ۲005کردلر،    ی م ی نوروش و ابراه )   های مالی متفاوت باشد صورت 

معیارهای ارزیابی عملکرد    ن ی تر مهم یکی از    عنوان به اهمیت سود    با توجه   محققان و دست اندرکاران حرفه حسابداری 
. برای ارزیابی سود  باشند ی م و تعیین کننده ارزش شرکت ناگریز به ارزیابی سود گزارش شده توسط واحدهای اقتصادی  

. از آنجا که تعریف یکسانی از کیفیت سود وجود ندارد ، لذا معیار ارزیابی  شود ی م از مفهومی بنام کیفیت سود استفاده 
که به صورت    سود   ی ها ی ژگ ی و مفهوم کیفیت سود مبتنی بر سری زمانی  لذا در این تحقیق    ارد . یکسانی نیز وجود ند 
 . ( ۲006  ، ی ل ی اسماع )   ، استفاده شده است گردد ی م ، کیفیت اقلام تعهدی مطرح  ی ن ی ب ش ی پ پایداری سود، توان  

نابرابری در بازار سرمایه که ناشی از عدم تقارن اطلاعات است دارای پیامدهای اجتماعی نامطلوب از قبیل هزینه زیاد  
. رفع این پیامدهای نامطلوب، مستلزم  شد کلی کاهش سود معاملات خواهد    طور به معاملات، بازار ضعیف، نقدینگی پائین و  

برای اجباری کردن افشای اطلاعات مالی ارائه دهد. یکی    ی ه ی توج خواهد بود تا    سب منا گیری یک رویه حسابداری  شکل 
گردد. شفافیت اطلاعات را با مقداری  از شروط رقابت کامل، شفافیت اطلاعات است و فقدان آن باعث پیدایش رانت می 

هر قدر از جامعه سنتی به طرف جامعه مدرن    1نورث داگلاس توان تقارن اطلاعات تعریف کرد. طبق نظر  تورش، می 
تر باشد، تقسیم کار و  یابد، زیرا هر قدر یک جامعه پیشرفته کنیم، میزان عدم تقارن اطلاعات افزایش می حرکت می 

تخصص نیز بیشتر خواهد شد. تنوع تولیدات و افزایش تخصص و تقسیم کار، عدم تقارن اطلاعات )داشتن اطلاعات توسط  
 دهد. یش می متخصصین و نداشتن این اطلاعات توسط دیگران( را افزا 

 افشای داوطلبانه، کیفیت سود و عدم تقارن اطلاعات 

 افشای داوطلبانه 

 از  اصلی  هدف   .باشد ی م مدیریتی    ی ها زه ی انگ که دارای    رود ی م افشای داوطلبانه برای ارائه اطلاعات بیشتری به کار     

 ارزیابی عملکرد  ، ها شرکت  مالی  وضعیت  تفسیر  ، ی گذار ه ی سرما به   مربوط  ی ر ی گ م ی تصم  در  به استفاده کنندگان  کمک  افشا 

 ی ها گزارش  در تهیه  رفته  کار  به  داوطلبانه  افشای  سطح .  ( 1997  ان، ی ملک ) آتی است   نقد  وجوه  جریانات  ی ن ی ب ش ی پ  مدیریت، 
 بودن  مربوط  و  اطلاعات  آن  افزایش ارزش  باعث  و  دهد  قرار  تأثیر  تحت  را  شده  اطلاعات تهیه  کیفیت  است  ممکن  مالی 

 در  را  آنها  که  هستنند  اطلاعاتی  خواستار  مالی   ی ها گزارش  از  کنندگان استفاده  سایر  و  گذاران ه ی سرما همچنین   .شود  آنها 

 طرف  از   .شود  افشا  داوطلبانه  صورت  به  یا  و  مقررات  الزام  به دلیل  است  ممکن  که  اطلاعاتی  کند،  یاری  ی ر ی گ م ی تصم امر  

 کاهش   ، ۲( ۲006پلنبرگ،  پترسن و  ) اطلاعاتی   تقارن  عدم  کاهش  مانند  دلایل مختلف  به  است  ممکن  مؤسسات  دیگر، 

 اطلاعات نمایند.  داوطلبانه  افشای  به  اقدام  غیره  و   3( 1998سنگوپتا،  )   بدهی  هزینه  کاهش  سرمایه،  هزینه 
راه اثربخش  ریشه برای  حل  ترین  سرمایه، حذف  بازار  در  نابرابری  اطلاعاتی  پیامدهای  )مزیت  نابرابری  ایجاد  های 

مقررات اجباری و افشای به موقع اطلاعات مربوط به    کردن  نه ی نهاد توان با گذاران مطلع( است. این مزیت را می سرمایه 
 اضافی اطلاعات  افشای  برای  مدیران  ی ها زه ی انگ  از  یکی   . 4( ۲01۲،  و همکاران   ر ی کورم )   ارزیابی اوراق بهادار کاهش داد 

 دارد ی م  بیان  و  سازد می  را مطرح  اطلاعاتی  تقارن  عدم  به  مربوط  مشکلات  این نظریه .  باشد ی م  ی ده علامت  نظریه  به  مربوط 
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 پیدا کند  کاهش  تواند ی م  گیرد  قرار  گذاران ه ی سرما  اختیار  در  اطلاعات  که  صورتی  در  تقارن اطلاعاتی  عدم  چطور  که 

 . 1( 1987  س، ی مور ) 

  به   ی زمان   مشکل   ن ی ا .  هستند  روبرو   ی اطلاعات   تقارن  عدم   مشکل   با  گذاران ه ی سرما   اطلاعات،   ی افشا   ند ی فرا  به   توجه   با 
  عدم   ، ۲( ۲005،  و همکاران   اهام گر )   باشد   مقابل   طرف   از   ش ی ب   ی اطلاعات   ی دارا   معامله   ن ی طرف   از   ی ک ی   که   د ی آ ی م   وجود 
  ح ی تصح   ی برا   ی ا زه ی انگ   و   شده   شرکت   اشتباه   ی گذار ارزش   موجب   است   ممکن   گذاران ه ی سرما   ن ی ب   اطلاعات   تقارن 
  ز، ی ن  اطلاعات  داوطلبانه  ی افشا  حاصل . 3( ۲00۲ ن، ی ش )  د ی نما  جاد ی ا  اطلاعات  شتر ی ب  ی افشا  ق ی طر  از  اشتباه  ی گذار ارزش 

  شرکت   ت ی ر ی مد   به   گذاران ه ی سرما   نان ی اطم   ش ی افزا   باعث   و   است   ی اطلاعات   تقارن   عدم   و   نان ی اطم   عدم   ط ی شرا   کاهش 
 دهد ی م کاهش   را  مدیریت  ی ها ت ی فعال  بر  نظارت  به  نیاز  اطمینان،  عدم  شرایط  کاهش   . ( ۲014و طلاتپه،    ی خواجو )   شود ی م 

 . همچنین، ( ۲014و طلاتپه،    ی خواجو )   شود ی م  شرکت  ارزش  افزایش  و  مالی  تأمین  ی ها نه ی هز  کاهش  باعث  متعاقباً و 

 اتکا  قابل  بازتابی  شرکت  سهام  ی ها مت ی ق  بنابراین  و  شود ی م  سود  دستکاری  باعث کاهش  بالقوه،  طور  به  داوطلبانه،  افشای 

 کرد.  خواهند  ارائه  شرکت  مالی  از وضعیت 
  به   ی ا علاقه   ها شرکت   د ی شا .  است   تر محتمل   ، شود ی م   گزارش   " خوب   اخبار "   که   ی زمان   اطلاعات   داوطلبانه   ی ارائه     

  ی مال   گران   ل ی تحل   ی ن ی ب ش ی پ   از   کمتر   ا ی   است   کرده   دا ی پ   تنزل   شرکت   سود   که   ی مال   ی ها سال   در   اطلاعات   داوطلبانه   ی افشا 
  جاد ی ا   و   گذاران ه ی سرما   نامطلوب   برداشت   کردن  محدود   منظور به   ها شرکت   است   ممکن   حال،   هر   به .  د باشن   نداشته   است، 
  ، یی شناسا   مورد   در   داوطلبانه   اطلاعات   ،   بزنند   داوطلبانه   ی افشا   به   دست   شرکت، ی  آت   ی اندازها چشم   مورد   در   ی آگاه 

  بهبود   به   ی مؤثر   طور   به   و   شود ی م   گذاران ه ی سرما   جذب   باعث  ی مال   ی ها صورت  در   ی حسابدار   اقلام   ی افشا   و   ی ر ی گ اندازه 
  جستجو   از   را   گذار ه ی سرما  اطلاعات  افشای  سطح  .  در نتیجه، افزایش کند ی م   کمک   شرکت   ی ت ی ر ی مد   چهره   و   ی مال   ت ی وضع 

  اطلاعات،   ی افشا   با  را ی ز . ( ۲014و طلاتپه،   ی خواجو )   دارد ی بازم  آن،   ی مبنا   بر   ی سوداگر   و   محرمانه   اطلاعات   کشف   ی برا 
  مانع   بازار   در   اطلاعات ی  افشا   در واقع  .  ابد ی ی م   کاهش   گذاران ه ی سرما   ن ی ب   ی اطلاعات   تقارن   عدم   همان   ا ی   ی اطلاعات   شکاف 
  ، ی اطلاعات   تقارن   عدم   کاهش   با   جه، ی نت   در   و   شود ی م   محرمانه   اطلاعات   از   برخوردار   عده   ک ی   ی برا   ثروت   مولد   معاملات   انجام 
   . ( ۲014و طلاتپه،    ی خواجو )   ابد ی ی م   ش ی افزا   گذاران ه ی سرما   تمام   رفاه 

 پیشینه تجربی تحقیق 

انگیزه های افشای داوطلبانه را می توان در چهار    :دفاع از افشای داوطلبانه انجام شده است تحقیقات بسیاری در  
( مدیران به عنوان مسئول پاسخگو هستند و باید به اهداف مالی و تجاری شرکت دست یابند و  1گروه خلاصه کرد: ) 

( مدیران برای جلب توجه بازارهای سرمایه، تمایل به  ۲. ) افشای اطلاعات ابزار اطلاع رسانی نسبت به این مساله است 
( در صورت افشای ناکافی، مدیران برای  3. ) 4( 1999  نز، ی و تومک   ت ی مکنا ) شای اطلاعات در خصوص عملکرد خود دارند  اف 

( برای اینکه مدیران به سرمایه گذاران نشان  4کاهش هزینه های قانونی تمایل به افشای داوطلبانه خواهند داشت و ) 
از افشای داوطلبانه و ارائه پیش  دهند که از محیط اقتصادی شرکت آگاه هستند و قادرند به تغییرات، پاسخ سریع دهند،  

 . 5( 1986ترومن،  ) ی ها استفاده می کنند  بین 
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این   در  .دادند  انجام  داوطلبانه  افشای  زمینه  در  کونگ پژوهشی  هونگ  کشور  در   1( ۲00۲  ، و همکاران   رگوسن ف ) 
 و  تجزیه  از  با استفاده  و  تهیه  افشاء  درباره  مورد  93 از  فهرستی  بود سپس  شده  انتخاب  شرکت  14۲ از  نمونه  یک  پژوهش 
 .پرداختند  هونگ کونگ  اوراق بهادار  بورس  در  موجود  شرکتهای  در  داوطلبانه  بررسی افشاء  به  خطی  رگرسیون  تحلیل 

شاخص   با  شرکت  اندازه  و  صنعت  نوع  و  دارد  شرکت رابطه  نوع  و  مالی  اهرم  با  افشاء  شاخص  حاکیست که  پژوهش  نتایج 
 .ندارد  رابطه  افشاء  و  اُنگ  لِ

در بررسی شرکت های چینی متوجه شد که میزان افشا با مواردی از قبیل نسبت      ۲( ۲008  ، و همکاران   وانگ ) 
شود و شهرت حسابرس، رابطه  مالکیت سهامداران خارجی، عملکرد شرکت که از طریق بازده ارزش ویژه اندازه گیری می 

 مثبت و معناداری دارد. 

می   تبدیل  عمومی  به اطلاعات  را  خصوصی  اطلاعات  شرکتی،  افشای  که  داد  نشان  3( 1985  اموند، ی د )  تحقیقات  نتایج 
   .دهد می   کاهش  را  بیرونی  داران  سهام  و  مدیران  بین  تقارن اطلاعات  عدم  و  کند 

 کیفیت  یا  و  اقلام تعهدی  تر  پایین  کیفیت  علت  به  که  بالاتر  اطلاعات  دادند ریسک  نشان   4( ۲01۲  ، و همکاران   ی موسل ) 

 کیفیت  و  تعهدی  اقلام  بین کیفیت  رابطه  بررسی  با  همچنین  آنها  .شود  می  بالاتر  بازده سهام  به  منجر  است،  افشا  یینتر پا 

 بازده  در  تغییرات  عامل  دو  این  و  دارد  افشا وجود  کیفیت  و  تعهدی  اقلام  کیفیت  بین  مثبتی  که ارتباط می دهد  نشان  افشا 

 . شوند  می  یکدیگر تلقی  جایگزین  و  مشابه  اطلاعات  حاوی  بنابراین دهند؛  ی  م  نشان  را  پورتفوی  از  مشابهی  اضافی مجموعۀ 
 تعهدی  اقلام  کیفیت  که  است  این موضوع  از  حاکی  بهادار  اوراق  پیشرفته  بازارهای  متعددی در  تحقیقات  نتایج  این،  بر  علاوه 

 . باشند  سهام  بازده  توضیح  در  مؤثری  عوامل  یتوانند  افشا م  کیفیت  و 
 مورد انتظار  سود  بر  مشترکی  اثر  افشا،  و  تعهدی  اقلام  چگونه   که  یدهند  م  نشان   5( ۲011  ، و همکاران   دو ی دارگن ) 

 بستگی  تعهدی  ماهیت اقلام  و  نمایی  بزرگ  به  تعهدی،  اقلام  و  افشا  تأثیر مشترک  و  دارد  جاری  سهام  بازده  در  یافته  انعکاس 

 .  دارد 

 افشا  که کیفیت  دادند  نشان  اطلاعاتی  تقارن  عدم  و  افشا  کیفیت  بین  رابطه  بررسی  با  نیز   6( ۲007  ست، ی لگ ی براون و ه ) 

 می دهد.  کاهش  را  خصوصی  اطلاعات  و  است  اطلاعاتی مرتبط  تقارن  عدم  به  معکوس  طور  به 

 غیر موظف  اعضای  و  اختیاری  اطلاعات  افشای  رابطه " با عنوان  پژوهشی  در   ( ۲009  ، ی ن ی چ ی پر   ن ی چ ی پر   پور و   ی کاشان ) 

موظف   غیر  مدیران  خارجی و  کنترل  اختیاری مکانیسم  افشای  یعنی  کنترلی مکانیسم   دو  بطه  را  بررسی  به  "مدیره  هیات 
 دارد.  وجود  متغیر  دو  این  بین  معنی داری  رابطه  که  نشانمی دهد  ها  آن  پژوهش  نتیجه  .داخلی می پردازد  کنترل  مکانیسم 

  و (  بودن   موقع به   و   بودن   اتکا   قابل   شامل )   شرکتی   افشای   کیفیت   بین   رابطه   بررسی   به   ( ۲009  ، ی ن ی رحس ی نوروش و م ) 
  افشای   کیفیت   بین   تهران،   بهادار   اوراق   بورس   در   شده   پذیرفته   های   شرکت   در   که   شدند   متوجه   و   پرداختند   سود   مدیریت 
 . دارد   وجود   داری   معنی   منفی   رابطه   سود   مدیریت   و   شرکتی 

 در  شده  پذیرفته  در شرکتهای  را  تقارن اطلاعاتی  عدم  و  سود  کیفیت  میان  رابطه ی  7( ۲008،  و همکاران   ا ی باتاچار ) 

 بالا  تقارن اطلاعاتی  عدم  با  بااهمیتی  بطور  سود  پایین  بررسی کردند. نتایج آنها بیانگر ان است کیفیت  نیویورک  بورس 

  است.  مرتبط 
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 اطلاعات  بیشتر  افشای  که  گرفتند  نتیجه  و  کردند  آزمون  را  اطلاعات   اختیاری  نتایج افشای  1( ۲001  ا، ی ورک )  مطالعات 

 صورت  سرمایه گذاران  همه  برای  عمومی  اطلاعات  افشای  این  صورتیکه  در .  سرمایه گذاران میشود  شدن  منتفع  باعث 

  یابد. کاهش می  سرمایه گذاران  برای  اطلاعات  جمع آوری  هزینه  پر  فعالیتهای  همچنین  و  اطلاعاتی  عدم تقارن  میگیرد، 
 و  اطلاعات  تقارن  با  ترکیب سهامداران  رابطه ی  تبیین  و  بررسی  به  پژوهشی  طی  ( ۲005کردلر،    ی م ی نوروش و ابراه ) 

 سرمایه  دوم  نوع  نقش  با  رابطه  در  شواهدی  ارایه  پژوهش  این  هدف   . اند  پرداخته  عملکرد  حسابداری  معیارهای  سودمندی 

 از  نمونه  تجربی دو  آزمون  انجام  برای .  است  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  اطلاعاتی  تقارن  عدم  در کاهش  نهادی  گذاران 

 و  نهادی  گذاران  سرمایه  مالکیت  از  درجه پایینی  با  شرکتهایی  شامل  اول  نمونه .  شد  انتخاب  پذیر  سرمایه  های  شرکت 
 نشان  تحقیق  نتایج .  دهند  می  تشکیل  را  نهادی  گذاران  سرمایه  از مالکیت  بالایی  درجه  با  هایی  شرکت  شامل  دوم  نمونه 

 کرده  قبلی گزارش  های  شرکت  مورد  به  نسبت  آتی،  های  سود  با  رابطه  در  بیشتری  اطلاعات  اخیر،  شرکت هایی  مورد  داد، 

 اول  گروه  نهادی  گذاران  سرمایه  از  پایینی  با درجه  پذیر  سرمایه  های  شرکت  در  بیشتری  اطلاعاتی  تقارن  عدم  بنابراین .  اند 

 .شود  می  مشاهده 

 نقش کیفیت  بررسی  به   "اطلاعاتی  تقارن  باعدم  سود  رابطه کیفیت  بررسی "عنوان  با  پژوهشی  در  ( ۲010  ، ی خوبان ) 

 این  از  حاصل  نتایج .  تهران پرداخت  بهادار  اوراق  بورس  شده  پذیرفته  های  در شرکت  اطلاعاتی  تقارن  عدم  درکاهش  سود 

تقارن   عدم  میزان  بر  تاثیری  هیچ  تهران،  بهادار  بورس اوراق  در  شده  پذیرفته  های  شرکت  سود  کیفیت داد،   نشان  پژوهش 
 اعلان  از  قبل  از دوره  بیشتر  سود  اعلان  از  پس  دوره  در  اطلاعاتی  عدم تقارن  که  دریافت  همچنین،  وی .  ندارد  اطلاعاتی 

   .است  سود 
 تقارن اطلاعاتی  عدم  و  تعهدی  اقلام  کیفیت  رابطه  بررسی "  عنوان  با  پژوهشی  در  ( ۲010و عجم،    ی احمدپورکاسگر ) 

 اقلام  کیفیت  که  پژوهش نشان می دهد  از  حاصل  نتایج  .پرداختند  "تهران  اوراق بهادار  بورس  شده  پذیرفته  های درشرکت 

 . ندارد  تاثیری  تقارن اطلاعاتی  عدم  بر  تعهدی 

 ی پژوهشهاه یفرض
 : است   گردیده   طراحی   زیر   های   فرضیه   شده،   مطرح   تجربی   پیشینه   و   نظری   مبانی   اساس   بر   پژوهش   این   در 

 رابطه معناداری وجود دارد.   ها شرکت : بین کیفیت سود و عدم تقارن اطلاعاتی  1فرضیه  
 را تعدیل می کند.     ها اطلاعات رابطه ی بین کیفیت سود و عدم تقارن اطلاعاتی شرکت   داوطلبانه : افشای  ۲فرضیه  

 پژوهش روش
شــود.  پژوهش حاضــر، از نظر نتیجه کاربردی و از لحاظ روش پژوهش تجربی از نوع پس رویدادی محســوب می 

متغیره بکار  هش رگرسیون خطی چند های پژو و از لحاظ آماری از نوع تحقیقات همبستگی است که برای آزمون فرضیه 
های  های همراه صورت های مالی و یادداشت رود. اطلاعات گردآوری شده مبتنی بر اطلاعات واقعی بازار سهام،  صورت می 

با نرم شده بندی مرتب و طبقه   Excelها در  هاست. داده مالی شرکت  وتحلیل  مورد تجزیه   Eviews9افزار  اند و سپس 
 اند. قرارگرفته 

 جامعه، نمونه آماری  

 
1 Verrecchia 
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های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است و برای انتخاب نمونه  جامعه آماری در این تحقیق شامل شرکت 
( پایان  در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند. ب   1387های زیر اعمال شده است: الف( تا قبل از سال فیلتر 

ها و  اسفند ماه باشد. ج( در دوره مورد بررسی، تغییر یا توقف در دوره مالی نداشته باشد.د( جزء بانک   ۲9ها  سال مالی آن 
ها متفاوت است.ه( اطلاعات مالی مورد نیاز به طور کامل وجود داشته  موسسات مالی نباشند. زیرا ساختار مالی این شرکت 

 . معامله شده باشد یق در بورس  دوره تحق   ی ها از سال   یک ول هر  ها در ط سهام شرکت باشد. و(  

در دوره مورد    پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران   شرکت   84  های فوق، در نهایت پس از اعمال محدودیت 
 بررسی به عنوان نمونه تحقیق انتخاب شدند.  

 های تحقیق مدل 
 استفاده نموده است (  ۲) ه  برای آزمون فرضیه دوم از رابط   ( و 1)   پژوهش حاضر جهت بررسی فرضیه اول از رابطه 

 ( 1رابطه) 

INFASMit = β0 + β1earnings − Quality + β2FCFit + β3LEVit + β4MBit + β5ROEit
+ β6SIZEit + β7GSALEit + β8AGEit + INDUSTRY − Fe + YEAR − Fe
+ eit 

 ( ۲)   رابطه 

INFASMit = β0 + β1earnings − Quality + β2DISCLOSER + β3earnings − Quality
∗ DISCLOSER + β4FCFit + β5LEVit + 6MBit + β7ROEit + β8SIZEit
+ β9GSALEit + β10AGEit + INDUSTRY − Fe + YEAR − Fe + eit 

 ( ۲( و ) 1)  در رابطه 
 𝐼𝑁𝐹𝐴𝑆𝑀  : ( مقدار آن برآورد  3)   بیانگر عدم تقارن اطلاعاتی و متغیر وابسته پژوهش است که از طریق رابطه

 گردد. می 
 ( 3)   رابطه 

BID_ASKit =  
1

𝐷𝑖𝑡
 ∑

(𝐴𝑆𝐾𝑖𝑑 − 𝐵𝐼𝐷𝑖𝑑)

(𝐴𝑆𝐾𝑖𝑑 + 𝐵𝐼𝐷𝑖𝑑)
2

𝐷𝑖𝑡

𝑑=1

 

 ( 3در رابطه ) 
BID_ASKit  :  دامنه تفاوت قیمت پیشنهادی خرید و فروش سهام  برای شرکتi    در سالt 

ASKid  :  بهترین قیمت پیشنهادی فروش سهام روزانه  شرکتi 
BID𝑖𝑑  :  بهترین قیمت پیشنهادی خرید سهام روزانه شرکتi 

itD    :  تعداد روزهایی از سالt    که درآن بهترین قیمت پیشنهادی فروش و بهترین قیمت پیشنهادی خرید برای
 موجود باشد.    iشرکت  

𝑡  : دوره زمانی مورد بررسی 

𝑖  : نمونه مورد بررسی 

منظور از بهترین قیمت پیشنهادی خرید، عبارت است از بالاترین قیمت پیشنهادی برای خرید سهام در هرروز و  
بهترین قیمت پیشنهادی فروش نیز، عبارت است از کمترین قیمت پیشنهادی برای فروش هر سهم در هرروز. هرچه  

اکی از عدم تقارن اطلاعاتی بیشتر است. در  تری باشد، ح دامنه تفاوت قیمت پیشنهادی خریدوفروش سهام عدد بزرگ 
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تر باشد،  گیرد. هرچه این اختلاف به صفر نزدیک ها، قدر مطلق عدد حاصل از این مدل مورداستفاده قرار می آزمون فرضیه 
 عدم تقارن اطلاعاتی کمتر است. 

 
:𝑒𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠 − 𝑄𝑢𝑎𝑙𝑖𝑡𝑦   .ت اندازه گیری کیفیت سود از  جه   متغیر مستقل پژوهش و بیانگر کیفیت سود است

 ( زیر محاسبه شده است: 4سنجه کیفیت اقلام تعهدی استفاده نمودیم که از رابطه ) 

𝛥𝑊𝐶𝑡/𝑇𝐴𝑡 = 𝛽0[1/𝑇𝐴𝑡] + 𝛽1[𝐶𝐹𝑂𝑡 − 1/𝑇𝐴𝑡] + 𝛽2[𝐶𝐹𝑂𝑡/𝑇𝐴𝑡] + 𝛽3[𝐶𝐹𝑂𝑡/1/𝑇𝐴𝑡] + 𝜀𝑡 

𝛥𝑊𝐶𝑡:    ر موجودی ها منهای تغییر در حسابهای پرداختنی منهای  تغییر در حسابهای دریافتنی به اضافه تغییر د
 tتغییر در مالیات های پرداختنی و به اضافه تغییر در سایر دارائیها در دوره 

𝐶𝐹𝑂𝑡−1:   جریان نقدی عملیاتی در دوره قبل 

𝐶𝐹𝑂𝑡:   جریان نقدی عملیاتی در دوره جاری 

𝐶𝐹𝑂𝑡+1 :   جریان نقدی عملیاتی در دوره آتی 

t : TA   میانگین جمع دارائیها در دوره جاری 
شود هر چقدر مقدار  شایان ذکر است قدرمطلق جز باقی مانده مدل مدنظر به عنوان نماینده کیفیت سود استفاده می 

 تر باشد کیفیت سود بالاتر است. این متغیر به صفر نزدیک 
:𝑑𝑖𝑠𝑐𝑙𝑜𝑠𝑒𝑟   باشد. سطح افشای داوطلبانه بعنوان متغیر وابسته،  گر پژوهش می فشا داوطلبانه و متغیر تعدیل بیانگر ا

بود، اندازه گیری    ( که برگرفته از نظرات کمیته جنکینز 1997) در سال    1توسط بوتوسان های پیشنهادی  براساس شاخص 
می شود. در مدل بوتوسان شاخص های مورد استفاده از طریق گزارشات راهبری شرکتی و نیز ارقام رتبه بندی شرکت  
های آمریکایی استخراج شده بود. به دلیل فقدان دو مورد مذکور در ایران، و با توجه به اینکه سازمان حسابرسی کتابچه  

شگری منتشر نموده و شرکت ها در تهیه گزارش اطلاعات به شاخص های مندرج درآن  ای تحت عنوان فرمت نمونه گزار 
تکیه می کنند، این امر امکان افشای اطلاعات داوطلبانه در متن صورت های مالی را محدود نموده است. لذا برای استخراج  

دید. شاخص ها پس از بررسی از  شاخص های افشای داوطلبانه اطلاعات به گزارش فعالیت هیات مدیره شرکتها اتکا گر 
 :نظر الزامی نبودن مطابق استانداردهای حسابداری یا قانونی در شش بخش کلی به شرح ذیل تعیین گردیدند 

اقدامات انجام شده    – بیان کلی استراتژی   - بیان اهداف یا طرح ها   - پیشینه اطلاعاتی: خلاصه ای از فعالیت ها  -1
برنامه    - قدامات برنامه ریزی شده برای دست یابی در سال های آتی ا   - در طی سال برای دستیابی به اهداف 

  - تاثیر رقابت بر سودهای آتی   - تاثیر رقابت بر سودهای جاری   - محیط رقابتی   - زمانی برای دستیابی به اهداف 
شرکت  کلی  شده   - توصیف  تولید  اصلی  خدمات  یا  آنها   – محصولات  ویژه  های  تشریح    - مشخصه 

 سازمانی مدیریت   چارت   - کارخانجات/انبارها 
  - نسبت های نقدینگی   - نسبت های ساختار مالی   - خلاصه ای از نتایج تاریخی مهم: نسبت های سود دهی - ۲ -2

 سنجش سود خالص   - سنجش سود عملیاتی   - سنجش فروش ها   - پیش بینی سود هر سهم   - های دیگر نسبت 
سهم بازار محصولات یا    - میانگین سن کارکنان کلیدی   - آمارهای کلیدی غیرمالی: میانگین حقوق هر کارمند  -3

قیمت فروش هر واحد مربوط    - واحدهای فروش رفته مربوط به محصولات یا خدمات اصلی  - خدمات اصلی 
  - خدمات اصلی   میزان رشد در واحدهای فروش رفته مربوط به محصولات یا   - به محصولات یا خدمات اصلی 

 
1 Botosan 



                                                   247- 263(، 1399) 17پژوهشی کارافن،  -فصلنامه علمی                                           ...داوطلبانه بر یکننده افشا لیاثر تعد یبررس

256 

 

تشریح روش ها یا فوت    - زمان انجام تولید یا تحویل   - فروش سر به سر مربوط به محصولات یا خدمات اصلی 
 تشریح مشتری ها   - و فن تولید 

  - سرمایه گذاری   - سود عملیاتی   - استهلاک   - بدهی ها یا تامین مالی   - دارایی ها   – اطلاعات بخش ها: تشریح   -4
 تحقیق و توسعه 

مقایسه پیش بینی های قبلی    - اطلاعات پیش بینی: مقایسه پیش بینی های قبلی سود با سودهای واقعی  -5
شش ریسک  تاثیر پو   - تاثیر فرصت های موجود بر فروش ها یا سودهای آتی   - فروش ها با فروش های واقعی 

پیش بینی مخارج    - پیش بینی گردش وجه نقد   - پیش بینی سهم از بازار   - شرکت بر فروش ها یا سودهای آتی 
 پیش بینی فروش های آتی   - پیش بینی سودهای آتی   - پیش بینی مخارج تحقیق و توسعه   - سرمایه ای 

تغییر در درآمد  توضیحاتی در خصوص  - بحث و تحلیل مدیریت: توضیحاتی در خصوص تغییر در فروش ها  -6
  - توضیحاتی در خصوص تغییر در بهای تمام شده کالای فروش رفته بعنوان درصدی از فروش ها  - عملیاتی 

توضیحاتی در خصوص تغییر در سود ناخالص بعنوان درصدی    - توضیحاتی در خصوص تغییر در سود ناخالص 
توضیحاتی درخصوص تغییر    - ی توضیحاتی در خصوص تغییر در هزینه های اداری و تشکیلات  - از فروش ها 

توضیحاتی در خصوص تغییر در    - توضیحاتی در خصوص تغییر در سود خالص   - در هزینه بهره یا درآمد بهره 
توضیحاتی درخصوص تغییر در مخارج تحقیق و    - توضیحاتی در خصوص مخارج سرمایه ای  - موجودی کالا 

تفسیر نسبت های    - سبت های سوددهی تفسیر ن   - توضیحاتی در خصوص تغییر در سهم از بازار   - توسعه 
 تفسیر پیش بینی سود هر سهم.   - تفسیر دیگر نسبت ها   - تفسیر نسبت های نقدینگی   - ساختار مالی 

پیشینه اطلاعاتی  {بخش   6در این پژوهش، محاسبه افشای داوطلبانه شرکت ها از تقسیم مجموع امتیاز حاصله از 
 (BCKG ( خلاصه ای از نتایج تاریخی مهم )HIST  ) (آمارهای کلیدی غیرمالیNONF اطلاعات بخش ) ( هاSEGM  )

 آید. به دست می   134بر کل امتیاز قابل دریافت یعنی    }(  MNGT)   ( بحث و تحلیل مدیریت PROJاطلاعات پیش بینی ) 

 های کنترلی متغیر 
 ( به نمایش درآمده است. 1ها در جدول ) متغیرهای کنترلی و تعریف عملیاتی آن 

 های پژوهشمعرفی و تعریف عملیاتی سایر متغیر .1 جدول

𝐹𝐶𝐹it 

 زیر استفاده شده است:   به شرح رابطه   از مدل لی هن و پولسن برای محاسبه جریان نقدی آزاد  

𝐹𝐶𝐹 =
(𝑂𝐼𝐵𝐷 − 𝐶𝐼𝑇𝐴𝑋𝑃 − 𝐼𝑁𝑇𝐸𝑋𝑃 − 𝐷𝐼𝑉𝑃)

𝑇𝐴
 

𝐹𝐶𝐹   : های نقد آزاد جریان 
:𝑂𝐼𝐵𝐷    هزینه استهلاک سود عملیاتی قبل از کسر 

 :𝐶𝐼𝑇𝐴𝑋𝑃 مالیات بر درآمد پرداختی 
:𝐼𝑁𝑇𝐸𝑋𝑃   هزینه بهره 

:𝐷𝐼𝑉𝑃   سودهای پرداختی به سهامداران 

𝐿𝐸𝑉it  گردد می   بر کل دارایی محاسبه   بیانگر اهرم مالی که از تقسیم کل بدهی 

𝑀𝐵it   صاحبان سهام نشان دهنده نسبت ارزش بازار به ارزش دفتر حقوق 

𝑅𝑂𝐸it  بیانگر بازده سرمایه که برابر است با تقسیم سود خالص بر حقوق صاحبان سهام 

𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡  اندازه شرکت، که برابر است با لگاریتم طبیعی جمع داراییهای شرکت 

𝐺𝑆𝐴𝐿𝐸it  گردد.سال ماقبل برآورد می   بیانگر نرخ رشد است که از تفاوت فروش سال مورد بررسی از سال ماقبل، تقسیم بر 

𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 
هایی که شرکت مدنظر در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته  بیانگر عمر شرکت که برابر با لگاریتم طبیعی تعداد سال 

 .اند شده 
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 های پژوهش یافته 
مدل را نشان می دهد که پارامترهای توصیفی برای هر متغیر به صورت    ( آمار توصیفی مربوط به متغیرهای ۲جدول ) 

 مشاهده می باشد.    411مجزا می باشد. در این جدول تعداد مشاهدات برای هر متغیر در مدل برابر  

 آمار توصیفی  .2  جدول

 کمترین  بیشترین  میانه  میانگین  متغیرها 
  انحراف 

 استاندارد 
 چلوگی 

 0/ 6۲8 0/ 07۲ 0/ 346 0/ 873 0/ 578 0/ 588 اطلاعاتی عدم تقارن  
 0/ 643 0/ 366 0/ 001 0/ 974 0/ ۲99 0/ 361 کیفیت سود 
 0/ 168 0/ 530 0/ ۲68 0/ 594 0/ 40۲ 0/ 403 افشا داوطلبانه 

 - 1/ 741 0/ 441 - 0/ 91۲ 0/ 4۲3 0/ 061 0/ 038 جریان وجه نقد آزاد 
 0/ 033 0/ ۲05 0/ 096 1/ 30۲ 0/ 596 0/ 604 اهرم مالی 

نسبت ارزش بازار به  
 ارزش دفتری 

45۲ /4 965 /3 168 /17 15 /10 - 408 /۲ ۲61 /1 

بازده حقوق صاحبان  
 سهام 

1۲0 /0 105 /0 651 /0 36۲ /0 - 136 /0 351 /0 

 0/ 49۲ 1/ 641 11/ 98 ۲0/ 39 15/ 18 15/ 31 اندازه شرکت 
 ۲/ ۲53 0/ 397 - 0/ 8۲5 3/ 573 0/ ۲01 0/ ۲39 رشد شرکت 
 0/ 071 0/ 341 1/ 791 3/ 91۲ ۲/ 890 ۲/ 884 عمر شرکت 

 
ترین شاخص مرکزی میانگین است که نشان دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و شاخص مناسبی  مهم 

های متغیر عدم  دهد اکثر داده است که نشان می   0/ 558ها است. مقدار این مولفه برای  برای نشان دادن مرکزیت داده 
عدد قرار دارد. میانه نیز یکی از شاخص های مرکزی است که وضعیت جامعه را نشان  تقارن اطلاعاتی حول و حوش این  

است. نزدیکی میانه و میانگین یکی از    0/ 578می دهد. مقدار این مولفه نیز برای متغیر عدم تقارن اطلاعاتی برابر با 
ارن اطلاعاتی به صورت نرمال  دهد متغیر عدم تق ها است که نشان می های مهم در زمینه توزیع درست داده استدلال 

گذاراند.  ترین داده مربوط به یک متغیر را به نمایش می ترین و بزرگ توزیع شده است. کمینه و بیشنه نیز به ترتیب کوچک 
است که با توجه به تعریف عملیاتی این متغیر مقدار اولیه آن برابر    1/ 791برای مثال کمینه مربوط به عمر شرکت برابر با  

بهادار تهران پذیرفته شده است. از جمله    سال است که در بورس اوراق   6دهد شرکت مدنظر  ست که نشان می ا   6با  
است که نشان    0/ 07مهمترین پارامترهای پراکندگی انحراف معیار است. مقدار این پارامتر برای عدم تقارن اطلاعاتی برابر  

م تقارن منحنی فراوانی را چولگی می نامند.  اگر ضریب چولگی  ی میزان پراکندگی این متغیر می باشد. میزان عد دهنده 
صفر باشد، جامعه کاملًا متقارن است و چنانچه ضریب مثبت باشد، چولگی به راست و اگر منفی باشد، چولگی به چپ  

 وجود خواهد داشت 

 آزمون هم خطی 
نماید. برای بررسی وجود یا عدم  می خطی وجود یک یا چند رابطه خطی دقیق بین متغیرهای توضیحی را بیان  هم 

( ضرایب همبستگی  3وجود هم خطی میان متغیرهای مستقل پژوهش از تحلیل همبستگی استفاده شده است؛ جدول ) 
پیرسون میان متغیرهای مستقل مدل نهایی را نشان می دهد.  با توجه به نتایج جدول مشخص گردید ضریب همبستگی  

 شود. ( که نتایج تحلیل رگرسیونی را تحت تأثیر قرار دهد مشاهده نمی - 1+ یا  1به    خیلی زیاد یا خیلی کم  )نزدیک 
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 ضرایب همبستگی پیرسون  .3جدول 
 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 متغیرها

          1 عدم تقارن اطلاعاتی 

         1 0/ ۲0 کیفیت سود 

        1 - 0/ 05 - 0/ ۲8 افشا داوطلبانه

       1 0/ 003 0/ 55 - 0/ 30 جریان وجه نقد آزاد

      1 - 0/ 1۲ 0/ 05 0/ 04 0/ 13 اهرم مالی

نسبت ارزش بازار به ارزش  

 دفتری

39 /0 - 05 /0 13 /0 ۲1 /0 04 /0 1     

    1 - 0/ 04 0/ 57 0/ 04 0/ 3۲ - 0/ 07 0/ 03 بازده حقوق صاحبان سهام

   1 - 0/ 03 0/ 36 - 0/ 14 0/ 37 -0/ 06 0/ 0۲ -0/ 56 اندازه شرکت 

  1 0/ ۲5 - 0/ 001 0/ 19 - 0/ 10 0/ ۲4 0/ 001 0/ 009 - 0/ 30 شرکترشد 

 1 0/ 01 - 0/ 08 0/ 009 0/ 05 0/ 005 -0/ 06 0/ 001 0/ 05 - 0/ 14 عمر شرکت 

 ثابت بودن واریانس جمله خطا 
شود تا انحراف معیار محاسبه شده جهت تخمین مدل رگرسیونی دارای  اگر واریانس جمله خطا ثابت نباشد منجر می 

آورد. لذا در  باشد و زمینه تغییر علامت ضرایب مدل رگرسیونی و متعاقب آن دستیابی به نتایج کاذب را به عمل می خطا  
( نمایان  4) جدول  استفاده شده است. که در    1این تحقیق برای اطمینان از همسانی واریانس جمله خطا از آزمون آرچ 

 شده است: 

 نتایج آزمون ثابت بودن واریانس جمله خطا  .(4)  جدول
𝐼𝑁𝐹𝐴𝑆𝑀𝑖𝑡 = β0 + 𝛽1𝑒𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠 − 𝑄𝑢𝑎𝑙𝑖𝑡𝑦 + 𝛽2𝐹𝐶𝐹𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽4𝑀𝐵𝑖𝑡 + 𝛽5𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡

+ 𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽7𝐺𝑆𝐴𝐿𝐸it + 𝛽8𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌 − 𝐹𝑒 + 𝑌𝐸𝐴𝑅
− 𝐹𝑒 + 𝑒𝑖𝑡 

 ARCHآزمون   متغیر مورد آزمون 

 نتیجه  معناداری  آماره آزمون 
 تایید فرضیه صفر  F 0306 /0 81۲4 /0بر مبنای  

 تایید فرضیه صفر  2X 04085 /0 7849 /0بر مبنای  
𝐼𝑁𝐹𝐴𝑆𝑀𝑖𝑡 = β0 + 𝛽1𝑒𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠 − 𝑄𝑢𝑎𝑙𝑖𝑡𝑦 + 𝛽2𝐷𝐼𝑆𝐶𝐿𝑂𝑆𝐸𝑅 + 𝛽3𝑒𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠 − 𝑄𝑢𝑎𝑙𝑖𝑡𝑦

∗ 𝐷𝐼𝑆𝐶𝐿𝑂𝑆𝐸𝑅 + 𝛽4𝐹𝐶𝐹𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 6𝑀𝐵𝑖𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 + 𝛽8𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡
+ 𝛽9𝐺𝑆𝐴𝐿𝐸it + 𝛽10𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌 − 𝐹𝑒 + 𝑌𝐸𝐴𝑅 − 𝐹𝑒 + 𝑒𝑖𝑡 

 تایید فرضیه صفر  F 0475 /0 8۲95 /0بر مبنای  
 تایید فرضیه صفر  2X 054۲ /0 75۲1 /0بر مبنای  

 .باشد فرضیه صفر: جملات خطا مدل دارای واریانس همسان می 
 .باشد فرضیه یک: جملات خطا مدل دارای واریانس همسان نمی 

 
 دچار ناهمسانی واریانس نیستند. های پژوهش  ( نمایان شده هیچیک از مدل 4) جدول  همانطور که در  

 

 
1 ARCH 
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 انتخاب الگوی مناسب 
لیمر جهت تعیین بکارگیری مدل اثرات تابلویی در مقابل تلفیق کل داده انجام گرفته   Fدر این پژوهش از آزمون 
بایست  می   های تابلویی علاوه بر رویکرد اثرات ثابت، رویکرد اثرات تصادفی نیز وجود دارد، است. از آنجایی که در الگو داده 

لیمر رد شد، مدل مورد نظر از جنبه استفاده یا عدم استفاده از رویکرد اثرات تصادفی    Fزمانی که فرضیه صفر در آزمون  
لیمر    Fشود. نتایج آزمون  نیز آزمون شود که در این پژوهش در صورت وجود این شرایط از آزمون هاسمن استفاده می 

 ( شرح داده شده است 5) جدول  در  

 نتایج آزمون انتخاب الگوی مناسب  .(5)جدول 
  آزمون هاسمن  لیمر fآزمون 

 نتیجه معناداری  آماره  معناداری  آماره  مدل رگرسیون 

 الگوی داده ترکیبی با رویکرد ثابت 0/ 0000 140/ 884 0/ 0000 44/ 70 1مدل شماره 

 رویکرد ثابتالگوی داده ترکیبی با  0/ 0000 ۲37/ 96 0/ 0000 38/ 57 ۲مدل شماره 

 
لیمر برای هر دو مدل تحقیق با تایید فرضیه صفر همراه    F( مشخص شده است؛ آزمون 5) جدول  همانطور که در  

 است لذا باید از الگوی داده ترکیبی با رویکرد ثابت استفاده نمود. 

 تخمین مدل رگرسیونی فرضیه اول  
( به نمایش در  6) جدول  نتایج آزمون فرضیه پژوهش با استفاده از مدل رگرسیون حداقل مربعات چند متغیره در  

 آمده است. 

 نتایج مدل رگرسیون فرضیه اول .6جدول 

 ضریب متغیر
خطای 

 استاندارد 
 Tآماره 

 احتمال 

 Tآماره

عامل تورم  

 واریانس 

 - 0/ 0000 15/ 16 0/ 043 0/ 663 عرض از مبدا

 1/ 015 0/ 0151 ۲/ 441 0/ 006 0/ 014 کیفیت سود 

 1/ 0۲۲ 0/ 0351 - ۲/ 114 0/ 016 - 0/ 034 جریان وجه نقد آزاد

 1/ ۲11 0/ 0097 ۲/ 599 0/ 013 0/ 034 اهرم مالی

 1/ 584 0/ 0۲95 - ۲/ 185 0/ 001 - 0/ 00۲ نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 1/ 188 0/ 0834 1/ 735 0196 0/ 0341 بازده حقوق صاحبان سهام

 1/ 55۲ 0/ 3605 - 0/ 915 0/ 00۲ - 0/ 001 اندازه شرکت 

 1/ 364 0/ 000۲ - 3/ 793 0/ 005 - 0/ 0۲1 رشد شرکت

 1/ 03۲ 0/ 0489 - 1/ 975 0/ 006 - 0/ 013 عمر شرکت 

 کنترل شد  اثر سال

 کنترل شد  اثر صنعت 

 F 103 /40آماره  0/ 659 ضریب تعیین 

 F 0000 /0سطح معناداری آماره  0/ 643 ضریب تعیین تعدیل شده 
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 ضریب متغیر
خطای 

 استاندارد 
 Tآماره 

 احتمال 

 Tآماره

عامل تورم  

 واریانس 

 0/ ۲51۲ برا جزی باقی مانده -آماره جارگیو 1/ 875 آماره دوربین واتسون 

 
  0/ 0151نتایج آزمون فرضیه اول بیانگر تایید این فرضیه است چراکه سطح معناداری متغیر کیفیت سود برابر با  

شود. لازم به ذکر است تعریف عملیاتی کیفیت سود بدین  تایید می   % 5توان گفت فرضیه اول در سطح  است بنابراین می 
تر سود این  گونه بود که هر چه مقدار بزرگتری برای کیفیت سود هر شرکت برآورد شود نشان دهنده کیفیت پایین 

توان گفت که با افزایش کیفیت سود عدم تقارن  شرکت خواهد بود. لذا با توجه علامت منفی ضریب این متغیر می 
های  باشد، بدین معنا که متغیر می   % 65یابد. ضریب تعیین تعدیل شده برای این مدل برابر با  ی نیز کاهش می اطلاعات 

استفاده    Fاز تغییرات عدم تقارن اطلاعاتی هستند. برای معناداری کلی مدل از آماره    % 65توضیحی مدل قادر به توضیح  
به دست آمده که بیانگر معناداری کلی مدل در     0.0000ن  و  سطح معناداری آ   40/ 10شود. که مقدار این آماره  می 

از  می   % 1سطح خطای   تمامی متغیرهای توضیحی کمتر  برای  نیز  واریانس  تورم  لذا  می   10باشد. مقدار عامل  باشد 
 برد. متغیرهای مدل مورد نظر از همخطی رنج نمی 

 فرضیه دوم  تخمین مدل رگرسیونی  
( به نمایش در  7) جدول اده از مدل رگرسیون حداقل مربعات چند متغیره در نتایج آزمون فرضیه پژوهش با استف 

 آمده است. 

 نتایج مدل رگرسیون فرضیه دوم  .7جدول 

 Tآماره  خطای استاندارد  ضریب متغیر
 احتمال 

 Tآماره
 عامل تورم واریانس 

 - 0/ 0000 1۲/ 478 0/ 04۲ 0/ 5۲8 عرض از مبدا

 1/ 0۲8 0/ 0143 ۲/ 461 0/ 005 0/ 013 کیفیت سود 

 1/ ۲98 0/ 0000 - 9/ 639 0/ 051 - 0/ 494 افشا داوطلبانه

 1/ 039 0/ ۲690 - 1/ 107 0/ 013 0/ 014 کیفیت سود*افشا داوطلبانه

 1/ ۲۲۲ 0/ 0446 - ۲/ 014 0/ 014 - 0/ 030 جریان وجه نقد آزاد

 1/ 754 0/ ۲5۲8 - 1/ 145 0/ 01۲ - 0/ 0148 اهرم مالی

 1/ ۲43 0/ 0031 - ۲/ 976 0/ 001 - 0/ 00۲ نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 1/ 9۲۲ 0/ 0005 - 3/ 5۲5 0/ 0۲1 - 0/ 074 بازده حقوق صاحبان سهام

 1/ 369 0/ ۲339 - 1/ 19۲ 0/ 001 - 0/ 00۲ اندازه شرکت 

 1/ 364 0/ 0000 - 4/ 4۲1 0/ 005 0۲۲858 رشد شرکت

 1/ 040 0/ 0۲13 - ۲/ 311 0/ 006 - 0/ 013 عمر شرکت 

 کنترل شد  اثر سال

 کنترل شد  اثر صنعت 

 F 878 /48آماره  0/ 7۲5 ضریب تعیین 

 F 0000 /0سطح معناداری آماره  0/ 710 ضریب تعیین تعدیل شده 

 0/ 13۲5 برا جزی باقی مانده -آماره جارگیو 1/ 889 آماره دوربین واتسون 



 سرشتکیمحسن ن و یابی کام یی حی                                              247-263(، 1399) 17پژوهشی کارافن،  -فصلنامه علمی

261 

 
 

 
دارد چراکه سطح معناداری برای متغیر کیفیت سود*افشا    پژوهش نتایج آزمون فرضیه دوم نشان از رد فرضیه دوم  

توان رابطه بین کیفیت سود و عدم تقارن اطلاعاتی را تحت تاثیر قرار  است. لذا افشا داوطلبانه نمی   % 5داوطلبانه بیشتر از  
مدل قادر به  های توضیحی  باشد، بدین معنا که متغیر می   % 71دهد. ضریب تعیین تعدیل شده برای این مدل برابر با  

به دست    0.0000و  سطح معناداری آن   F  ،10 /40از تغییرات عدم تقارن اطلاعاتی هستند. مقدار آماره    % 71توضیح  
باشد. مقدار عامل تورم واریانس نیز برای تمامی متغیرهای  می  % 1آمده که بیانگر معناداری کلی مدل در سطح خطای 

 مدل مورد دچار مشکل همخطی نیستند.   باشد لذا متغیرهای می   10توضیحی کمتر از  

 گیری، بحث و پیشنهاد نتیجه 

بین کیفیت سود و عدم تقارن اطلاعاتی در    ی   داوطلبانه بر رابطه   ی افشا هدف این پژوهش بررسی نقش تعدیلی  
.  تدوین گردید می باشد. برای دستیابی به این هدف، دو فرضیه  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  شرکت 

به عبارت دیگر    یابد. عدم تقارن اطلاعاتی کاهش می   ، افزایش کیفیت سود   نشان می دهد با  نتیجه آزمون فرضیه اول  
دهد هرچه رفتار  یابد. لذا این نتیجه نشان می توان گفت هرچه کیفیت سود کمتر شود عدم تقارن اطلاعاتی بیشتر می می 

توان استنباط نمود که مدیران  یابد. از این نتیجه می تقارن اطلاعاتی نیز افزایش می   طلبانه مدیریت بیشتر شود، عدم فرصت 
های نمونه این پژوهش از اطلاعات حسابداری به عنوان ابزاری جهت دستیابی به منافع شخصی و یا منافع اشخاص  شرکت 

لی حسابداری برای رفتار فرصت طلبانه  های ما کنند. احتمالا مدیران به این دلیل از صورت وابسته به خود استفاده می 
کنندگان است  ها دارای مشروعیت بیشتری نسبت به دیگر منابع اطلاعاتی برای استفاده کنند که این صورت استفاده می 

نتیجه این  کنندگان بسیار بالا است.  لذا اگر اطلاعاتی در این چارچوب گنجانده شود، باور پذیری آن برای عموم  استفاده 
و    ( ۲008و همکاران،    ا ی باتاچار )   ولی نتایج پزوهش   دارد   مغایر   ( ۲010و عجم،    ی احمدپورکاسگر )   یافته های با    پزوهش 

 مشابه است.   ( ۲007  ست، ی لگ ی براون و ه ) 
بین کیفیت سود و عدم تقارن    ی   رابطه بر  داوطلبانه    ی که افشا   بیانگر آن است فرضیه دوم پژوهش    یافته های

های مدنظر، افشا دواطلبانه تقریبا  پایین بودن سطح میانگین افشا داوطلبانه شرکت   اثر تعدیل کننده ندارد .  اطلاعاتی 
گذاران به مطالعه اطلاعات  گران مالی، عدم تمایل سرمایه ها، فقدان تحلیل یکسان و مرزبندی شده از سویاین شرکت 

می تواند نتایج پژوهش    طلبانهوب افشا داوطلبانه و مدیریت افشا داوطلبانه در راستای رفتار فرصت افشا شده در چارچ 
 .  را توجیه نماید 
ها از جمله کمیته حسابرسی، حسابرس داخلی و... توصیه  به مجموعه نظارتی شرکت   یافته های پژوهش، با توجه به  

ند. به عبارت دیگر مدیران نباید از ابرازهای گزارشگری مالی به عنوان  ی با کیفیت سود قاطعانه برخورد نما   شود در رابطه می 
شود تا با تاکید  قانون گذار نیز پیشنهاد می سازوکارهایی برا دستیابی به منافع شخصی سو استفاده کنند. هچنین به  

ین قوانین و استانداردهای لازم نمایند تا عواقب منفی کیفیت  بیشتری بر کیفیت سود و عوامل موثر بر آن اقدام به تدو 
 پایین سود جلوگیری شود. 
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