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 یاسلاه یهال یابشارّا در سهير تيزيهذ

 هػطفی لٌاد

 ، س٢طاٙ، ايطاٙزاٛكِبٟ ق٢یس ث٢كشی س٢طاٙ ،زاٛكؼٞی زًشطی حؿبثساضی

 بياؼ دضت هحوَد لاری

 ٗك٢س، ٗك٢س، ايطاٙ كطزٝؾی زاٛكِبٟ حؿبثساضی، ُطٟٝ اؾشبزيبض

 18/04/1396 سبضيد دصيطـ ٢ٛبيی:  15/01/1396 سبضيد زضيبكز ٗوب٠ٓ:

 چىيذُ
ٚ  زض ػ٢ـز  ٢ٖٗ اٛٞاع اٝضام ث٢بزاض اظ یٌي ػٜٞاٙث٠ یسبظُ ث٠ یاؾلاٗ یٗبٓ یاثعاض١ب  یُـصاض  ٠يؾـطٗب  ٝ یٗـبٓ  سـمٗی
ًـ٠   اؾـز  اْٗ زض ٛظبٕ اهشهبز اؾلاٗیٞاططُصاضسطيٚ ػيٌی اظ اثعاض١بی ٗبٓی اؾلاٗی  .سٛقٞ ثطزٟ ٗی ًبضث٠ یاؾلاٗ

اٗـطٝظٟ   قـٞز.  ٗـی  يبز ٢بآٛ اظب زض ٛظبٕ اهشهبزی ١ ُصاضی ؾطٗبي٠ٟٞ ٛوس ٝ اٛٞاع ػبيِعيٜی ٜٗبؾت ثطای ٝػی  ٜٗع٠ٓ ث٠
ٖ  سطيٚ ؾبظًٝبض١ب زض نٜؼز ٗبٓی هٔ٘ساز قسٟ هبز اؾلاٗی يٌی اظ ٗٞكناثعاض١بی ٗبٓی زض اهش ُیـطی زض   ٝ ضقس چكـ

ی زاٛـف   سٞؾؼ٠ی سطيٚ اثعاض١ب ، يٌی اظ اؾبؾیاٛساظ١بی ٗبٓی ػ٢بٙ ای ٠ً زض چكٖ ٠ُٛٞ ؛ ث٠ٛظبٕ ٗبٓی ػ٢بٛی زاقش٠
سحٔیٔی دؽ اظ ثحض ٝ ثطضؾی زض ذهٞل ؾبظًٝبض١بی اهشهبز   ـ  ٗوب٠ٓ حبضط ث٠ ضٝـ سٞنیلی ز.قٞ ٗبٓی ٗططح ٗی

١بی ٗشٞػ٠ اٝضام  ث٠ ٗؼطكی اٛٞاع ضيؿي ،اؾلاٗی، اثعاض١بی ٗبٓی اؾلاٗی ٝ سٞؾؼ٠ آ٢ٛب زض ًكٞض١بی ٗرشٔق ػ٢بٙ
١ـسف  زاضز.  اؾلاٗی ٗؼطٞف ٗـی ٗسيطيز ضيؿي اثعاض١بی ٗبٓی  ث٠ سٞػ٠ ذٞز ضاث٢بزاض اؾلاٗی دطزاذش٠ ٝ زض ٢ٛبيز 

ٕ ٜٗبؾـت  ٗؼطكـی ٌٗـبٛیع  ضٝ زض اثعاض١بی ٗبٓی اؾلاٗی اؾز ٝ  ١بی دیف ١ٝف، سجییٚ ٝ ٗؼطكی ضيؿيانٔی ايٚ دػ
 ثبقس. ُصاضی اؾلاٗی ٗی ٝ ضٝيٌطز ؾطٗبي٠ٗبٓی ث٢ی٠ٜ  سمٗیٚٝ زض ٢ٛبيز اضسجبط  ٠ُٛٞ اٝضام ايٚػ٢ز ٗسيطيز ضيؿي 
 ٝ ثـبظاض  ١ـبی  ضيؿـي  اٛـٞاع  ثـب  ٗـبٓی  ١ـبی  زاضايـی  ًٔیـ٠  ٗبٜٛس اثعاض١بی ٗبٓی اؾلاٗی ز١س سحوین حبضط ٛكبٙ ٗی

ٙ  ثـطای  ضيؿي ضايغ اثعاض١بیسٞاٙ اظ  ؛ ثٜبثطايٚ ٗیاؾز ٗٞاػ٠ اٝضام ايٚ ٛبقط ذبل ١بی ضيؿي ٚ  ؾـبظی  ٗهـٞ  ايـ
 اؾشلبزٟ ٛ٘ٞز. اٝضام

 وليذی ّای ٍاصُ
 ، ٗسيطيز ضيؿي.ضيؿي قطيؼزٗبٓی،  سمٗیٚاهشهبز اؾلاٗی، اثعاض١بی ٗبٓی اؾلاٗی، 
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 همذهِ .1

قي ٗط١ٞٙ احٌبٕ ثٜیبزيٚ اؾلإ ٝ دٞيبيی قطيؼز زض یظ٢ٞض ثبظاض١بی اؾلاٗی زض ػ٢بٙ طی ز٠١ اذیط، ث

 ای ٠ً زض حبّ ٠ُٛٞ ٗبٓی اؾلاٗی ثٞزٟ اؾز. ث٠ی ٙ حٞظٟٛظطا اثعاض١بی ٛٞيٚ اؾلاٗی سٞؾط نبحت ٗؼطكی

اٛس؛ ث٠ٌٔ  ٛیبظ ُكش٠ ثی ،ٜسثبق ضثٞی ٗی ًكٞض١بی اؾلاٗی اظ اثعاض١بی ٗشؼبضف ٠ً اًظطاً س٢ٜب اهشهبز ٠ٛحبضط  

ای ١٘چـٞٙ آٗطيٌـب، آٓ٘ـبٙ، غادـٚ،      ذهٞل ًكٞض١بی دیكطكش٠ هٞلار آٙ ث٠ اههی ٛوبط ػ٢بٙ ٝ ث٠ٗح

ظ ايـٚ هبػـسٟ   ٗبٙ ٛیع اًكٞض١بی زيِط ضؾٞخ يبكش٠ اؾز. ثبظاض١بی ٗبٓی ًكٞض اِٛٔیؽ ٝ ثؿیبضی اظ ا،ًبٛبز

ٗبٓی ًكٞض ث٠ حن زض ايٚ ضاٟ س٘بٕ سلاـ ذٞز ضا ٗهطٝف زاقـش٠ ٝ   یٛظطاٙ حٞظٟ ٗؿشظٜی ٛجٞزٟ ٝ نبحت

ٝ ث٠ ثبظاض١ـبی   اؾبؼ انّٞ ثٜیبزيٚ اؾلإ ٝ ٗجشٜی ثط كو٠ قیؼ٠ ططاحیاثعاض١بی ٛٞيٚ ٗبٓی اؾلاٗی ضا ثط

نٌٞى اؾلاٗی ١ٖ زض ؾبظٗبٙ ثٞضؼ ٝ اٝضام ث٢ـبزاض  ضاؾشب، سهٞيت اٝضام   ايٚ اٛس. زض ًكٞض ٗؼطكی ٛ٘ٞزٟ

ٞ    ٗی ايطاٙ ٛكب٠ٛٝ ١ٖ زض ثبٛي ٗطًعی ػ٢٘ٞضی اؾلا ض ١بی ػعٕ ػسی ًكٞض زض ايٚ اضسجـبط ثـٞزٟ ٝ ظ٢ـ

ن اثعاض١ـبی ٛـٞيٚ ٗـبٓی اؾـلاٗی     ١ب اظ ططي ٗبٓی قطًز سمٗیٚسٞاٙ زض  ث٠ ػٔٞ ضا ٗی٘ٔی ايٚ حطًز ضٝ ػ

ٗبٓی اؾلاٗی  سمٗیٚبی ١ ٗبٓی اؾلاٗی زض ازثیبر دػ١ٝف، ثط ضٝـ رٗطبٓؼب(. 1391اضٌٗی،  يبكز )هبؾ٘ی

طط ٗكـٌلار ٝ ٗؼلاـلار ٗـبٓی زض    ضكغ ٗٞاٛغ ٝ ٗكـٌلار ٗـبٓی ٝ حـْ ٗـ      ١بی اؾلإ ثطای ٝ سٞاٜٛ٘سی

قـٞز   ث٠ ضٝقٜی حؽ ٗـی ٠ٓ ٛیبظ ث٠ ايٚ ٗؿمس. ثٜبثطايٚ، ٜثبق ٝإ ٝ ٜٗبكغ حبنْ اظ آٙ ٗش٘طًع ٗیذهٞل 

ٚ  آ٘ٔٔی ٝ اؾلاٗی ح٘بيز ًٜٜس. ثب ٝ ًبض زض هٞاٛیٚ ثبٌٛساضی ثیٚ ؿتٗطزٕ اظ دطٝغٟ ٠ًً  ١٘ـ٠، ٝػـٞز    ايـ

ثط ًؿی دٞقـیسٟ ٛیؿـز.    اثعاض١بی ٗبٓی اؾلاٗی ٛظبٕ ثبٌٛساضی اؾلاٗی ٝزض ٗسيطيز ضيؿي ػبی ذبٓی 

ز بٛي ٝ ٗكشطيبٙ زض ٛظبٕ ثبٌٛساضی اؾلاٗی، قبْٗ ؾ٢ٖ ١ط زٝ ٝػ٠ ٗؼب٠ٔٗ زض ؾٞثٗبثیٚ  ُطچ٠ هطاضزاز كی

ايـٚ،   ثـط قٞز. اكعٝٙ  ٗكشطيبٙ قٜبذش٠ ٗی یضيؿي ؾذطزّٟٝ ٞٗؿثبٛي  ٝ ظيبٙ ٛبقی اظ ٗؼب٠ٔٗ اؾز؛ اٗب

 .(Gamaluddin, 1986) ُصاض ذٞا١س ثٞز ثبٛي ٗشٞػ٠ ؾذطزٟسؼبضی سٞؾط  یضيؿي اٛؼبٕ ١ط٠ُٛٞ ٗؼب٠ٔٗ

١٘چٜیٚ سٞػـ٠ ثـ٠    ٝ اؾلاٗی١بی ٗبٓی ٗطبٓؼ٠ حّٞ ٗحٞض ٗسيطيز ضيؿي زض ٛظبٕ ثبٌٛساضی اؾلاٗی ٝ اثعاض

ٗٞػـت اضظيـبثی    زض ٛشیؼـ٠ ١ـبی اؾـلاٗی ًـ٠     ٝيػٟ ٗٞاضز ٗطسجط ثب حؿبثطؾی زض ثبٛيطٞض  آعاٗبر كٜی ٝ ث٠

ثحـض ٝ ثطضؾـی زض   ػلاٟٝ ثـط   ،زض ايٚ ٗطبٓؼ٠ضؾس.  ٛظط ٗی ضطٝضی ث٠ ١ب ذٞا١س قس، ٌٔطز ٜٗبؾجی اظ ثبٛيػ٘

ازػـبی ٝػـٞز احش٘ـبّ     سـب ؾؼی قسٟ  اذش٠ قسٟ اؾز؛ذهٞل ٗسيطيز ضيؿي زض اثعاض١بی ٗبٓی اؾلاٗی دطز

اط٘یٜبٙ  ػسٕ ،ضيؿي ضز قٞز.ٛیع ضيؿي ثیكشط زض ٛظبٕ ثبٌٛساضی اؾلاٗی ٛؿجز ث٠ ثبٌٛساضی ٗشؼبضف زض زٛیب، 

ز١ـس. ايـٚ سؼطيـق     زض زؾشیبثی ث٠ ا١ساف ٝ احش٘بّ ثبلای ضٝيبضٝيی ثب دیبٗس ٛبذٞقبيٜس يي ػْ٘ ضا ٛكبٙ ٗـی 
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 زض .ٜٗبؾت اؾز ًبٗلاً ش٘بّ )يؼٜی قٌؿز ٝ دیطٝظی( ١ؿشٜس؛ر ٗبٓی ٠ً قبْٗ زٝ احضيؿي زض ٗطبٓؼبثطای 

 .(Elgari, 2003) ٝضؼیشی ثب س٢ٜب يي دیبٗس اؾزی  ٜسٟز١ ٛكبٙ ٗبٓی ٗط٘ئٚ، سمٗی٠ًٚ  حبٓی

ُصاضاٙ اؾز. ا١٘یز ايٚ ثؼُس اظ اثعاض١بی ٗبٓی ؾجت قـسٟ   سطيٚ ٗؿبئْ ٗٞضز سٞػ٠ ؾطٗبي٠ ضيؿي اظ ػ٠ٔ٘ ٢ٖٗ

زض ٗؼـطو  »ضيؿـي ضا   1ُصاضاٙ ثساٙ سٞػ٠ ذبنی زاقش٠ ثبقٜس. كط١َٜ ٝثؿـشط  ططاحبٙ، ٛبقطيٚ ٝ ؾطٗبي٠ سب

ضيؿي زض انطلاح ػجـبضر اؾـز اظ اٌٗـبٙ سلـبٝر     . (Gilman, 1989)سؼطيق ًطزٟ اؾز « ذطط هطاضُطكشٚ

حؿت ضيبّ ثبظزٟ ٝاهؼی )ثط٠ٌ ُصاضی، ضيؿي يؼٜی احش٘بّ ايٜ ظزٟ ٗٞضز اٛشظبض. زض ٗٞضز ؾطٗبي٠ثبظزٟ ٝاهؼی اظ ثب

(. زض ثطذـی ٗٞاهـغ ضيؿـي ضا ثـ٠     37؛ ل 1384، دبضؾبئیبٙاٛشظبض سلبٝر زاقش٠ ثبقس )اظ ثبظزٟ ٗٞضز  يب زضنس(

 ػجبضسی س٢ٜب سـییطار ضٝ ث٠ دـبيیٚ ثـبظز١ی   ًٜٜس؛ ث٠ يبكش٠ ٛیع سؼطيق ٗی ضر سـییط ٛبٗطٔٞة زض ثبظز١ی سحوننٞ

اٛـس:   چٜـیٚ سؼطيـق ًـطزٟ    ضيؿي ضا ايٚ (2007) ٝ ٝاٙ ٝاٙ .(Crouchy et al., 2006قٞز ) سٔوی ٗی 2ضيؿي

ٙ ٠ً   حبٓی زض ؛«اؾز ١٘طاٟ ذطط ٝضؼیشی ٠ً ثب اٛحطاف اظ ٗؿیط ثی»  ـ  ِٗیٜؿـٞ ٗـبٓی   ١ـبی  ضیٞزض ًشـبة سئ

ٙ  »ػٜٞاٙ  ث٠ نطكبًآٙ  قطًشی اظ  یچ ـيلا١ط ٝ ثٞؾـلاٗب  .(Megginson, 1997)ًٜـس   يـبز ٗـی   «احش٘ـبّ ظيـب

 ـا ثـ٠  اؾلإ سُبٟيز اظ ؿييض زيطيٗس ٝ زیهطؼ ػسٕ یثطضؾ اظ دؽ( 2016)  ٚیهـٞاٛ  ًـ٠  سٛسیضؾ ـ ؼـ٠ یٛش ٚي

 .اؾز زضى هبثْ ؿييض آٙ سٞؾط ٠ً اؾز ٗكرم یهبٛٞٛ چبضچٞة يي یحبٝ یاؾلاٗ

ار سمطیط ١بی زاذٔی ثبٛي ٝ ٝؾیؼی اظ ٜٗبثغ ضيؿي ٗطثٞط ث٠ ٗكشطی، ثرف یٟثبٌٛساضی اؾلاٗی ثب ُؿشط

ْ ثط اػشجبض ثبٛيشهبزی ٝ ٗحیطی ثط ثبٛي ٗٞاػ٠ اؾز. ضيؿي ػلاٟٝ اه سـٞػ٢ی اظ ٜٗـبثغ     ، ثط ٗوبزيط هبثـ

 زض ٜس سٞؾط ثبٛي ًٜشطّ ٝ انـلاح قـٞٛس؛  سٞاٛ ٗی ،ثطذی اظ ايٚ ٜٗبثغ ُصاضز. ٗی سمطیط ٛیع ٝػٟٞ ٝ ٛوسيِٜی

ی ثطای زؾشیبثی ث٠ يي هبػـسٟ  ٚ ثبيسآ٢ٛب زقٞاض اؾز. ثٜبثطايٜٗبثغ ذبضػی ١ؿشٜس ٝ ًٜشطّ  ٠ً ؾبيط حبٓی

ٗـسيطيز ضيؿـي    یهبػـسٟ  ١بی ٗكرهی سؼییٚ قـٞز.  ٗسيطيز ضيؿي ذٞة زض ثبٌٛساضی اؾلاٗی ضٝـ

. يي ؾیبؾـز ٗـسيطيز   ثبقس ٗی ١ب قبْٗ سؼطيق، ؾٜؼف، ًب١ف، ٛظبضر، ًٜشطّ ٝ ُعاضـ ضيؿي ث٢ی٠ٜ

ثـطای ضؾـیسٙ ثـ٠     ث٢یٜـ٠ ػـبٗغ ٝ ٗـسيطيز   يي ؾیؿشٖ اطلاػبسی  یزضثطُیطٛسٟ ؿشیثبي ،ضيؿي ٜٗبؾت

١ـبی   ايٚ ٗٞاضز ٗشٜبؾـت ثـب اٛـساظٟ ٝ كؼبٓیـز     ٗطسجط ثب ضيؿي زاذٔی ثبقس؛سه٘ی٘بر ٝ ٛٞقشٚ ُعاضقبر 

ثـ٠   ٗـبٓی اؾـلاٗی   ٝ اثعاض١ـبی  ٗ ؾؿـبر  ث٠ ٗرشهط ُطيعیدؽ اظ ايٚ ٗوب٠ٓ زض  ١ؿشٜس. بر ٗشـیطٗ ؾؿ

، زؼي، قـط یثـبظاض، اػشجـبض   ١ـبی  يؿيض ػ٠ٔ٘اظ  لاٗی،اثعاض١بی ٗبٓی اؾسٞػ٠ زض  ١بی ٗٞضز ضيؿي ٗؼطكی

 ،«ٗؼبٗٔـ٠  بضیاذش اٝضام»ايٚ ث٠ ؾ٠ ضٝيٌطز  دطزاذش٠ قسٟ اؾز؛ اكعٝٙ ثطٛبدصيطی ٢ٛبزی  اٛؼطبفػ٘ٔیبسی ٝ 

زض ضاؾشبی  «نٌٞى زض ؿييض زيطيٗس یثطا ؾٞآح اظ اؾشلبزٟ» ٝ «نٌٞى یٗجٜب ثط قسٟ تیسطً بضیاذش»

 اقبضٟ قسٟ اؾز. ١ب ٠ُٛٞ ضيؿي ؾبظی اظ ايٚ ٗهٞٙٗسيطيز ٝ 
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يـي  ثـ٠  اؾلاٗی، ثب دیكطكز ذٞز  یؾطٗبي٠ثبٌٛساضی ثبظضُبٛی، ثی٠٘ ٝ ثبظاض  ٛظبٕ ٗبٓی اؾلاٗی ٗشكٌْ اظ

ًـبضا ٝ   يـي ٗـسّ ٗـبٓی ػبٛكـیٚ      یٗظبثـ٠  ٝ ث٠ اؾز ّ قسٟٗبٓی ػ٢بٛی ثس ثرف ٢ٖٗ ٝ اؾبؾی زض ثبظاض

)ٓكـٌطی ٝ  هـطاض ُطكشـ٠ اؾـز    ٛظـطاٙ   نـبحت سٞػـ٠   زضًلاؾیي ثؿیبض ٗٞاػطا زض ٗوبثْ ٛظبٕ ٗبٓی  هبثْ

ٚ (. 1391ث٢عازاضػٜ٘سی،   (2016) ٝ ُٞٛساُـسٝ  ؾؿـبر، ُٞٛساُـسٝ  ُٞٛـ٠ ٗ   ١٘چٜیٚ زض ضاؾشبی سٞؾؼ٠ ايـ

ٗ ؾؿبر  .ضا سكطيح ًطزٛس یاؾلاٗ ًٜلطاٛؽ ؾبظٗبٙ نبزضار اظ زيح٘ب زض یاؾلاٗ یٗبٓ ٚیٗمس ی١ب ضٝـ

ًـ٠ ثطذـی اظ     یا ٠ُٛٞ ث٠؛ ای زاقش٠ اؾز ٗلاحظ٠  ١لشبز ؾسٟ ُصقش٠ ضقس ٝ دیكطكز هبثْاظ ٗبٓی اؾلاٗی، 

اٛـس. دبًؿـشبٙ ٝ ؾـٞزاٙ     زٝقبزٝـ ذسٗبر ثبٌٛساضی ٗشؼـبضف هـطاض زازٟ   ذسٗبر اؾلاٗی ضا حشی ،ًكٞض١ب

ای   انـلاحبر ػ٘ـسٟ  ، ٗبٓی اؾلاٗی زض ؾیؿشٖ ٗبٓی ذـٞز  سمٗیٚثطای ؾبظُبضی ثب هٞاٛیٚ  اٛس سه٘یٖ ُطكش٠

٠ ٗبٓی اؾـلاٗی سـب دبيـبٙ    ٗ ؾؿ 176، 3آ٘ٔٔی ثبٌٛساضی اؾلاٗی س. ثطاؾبؼ ُعاضـ اٛؼ٘ٚ ثیٜٚاٛؼبٕ ز١

ٗیعاٙ اضظ زض ُطزـ زض ايـٚ   1997اٛس. زض ؾبّ  ٗیٔیبضز زلاض ثٞزٟ 3/7 ٗؼبزّ زاضای ؾطٗبي٠ ًْ 1997ؾبّ 

ٝضؼیز ٗـبٓی   1ثٞزٟ اؾز. ػسّٝ  ٔیبضز زلاضٗی 2/1ٗیٔیبضز زلاض ثب زضآٗس ذبٓم  6/112بر اؾلاٗی ٗ ؾؿ

 ز١س. بر اؾلاٗی ضا ٛكبٙ ٗیٗ ؾؿ

 ات هالی اسلاهیهؤسسٍضعيت هالی  .1جذٍل 
(International Association of Islamic Banks, 1997) 

 سال
تعذاد 

 ّا باًه

سزهايِ 

 تلفيمی

ّای  دارايی

 تلفيمی

ضذُ در بخص  آٍری پَل جوع

 هذيزيت

سَد خالع 

 تلفيمی

 حسب هيليَى دلارارلام بز 

 ٛبٗٞػٞز 41/587 53/815 2/309 100 1993

1994 133 4/954 154/567 70/044 809 

1995 144 6/308 166/053 77/516 1/245 

1996 166 7/271 137/123 101/163 1/684 

1997 176 7/333 147/685 112/590 1/218 

 

١ـبی   ٗبٓی اؾلاٗی ٗٞكویز اٗیسثركی ضا اضائ٠ زازٟ اؾز. ٗطبٓؼ٠ ػسيس ٛكبٙ زازٟ اؾـز ًـ٠ ثبٛـي    سمٗیٚ

 ـ  اٛس ٝ ١٘طاٟ ثب زضآٗس هبثْ ضؾیسٟاؾلاٗی ث٠ طجبر  . (Iqbal, 2001) اٛـس  زؾـز آٝضزٟ  ٠سٞػ٠ ق٢طر ظيبزی ث

ٙ  ؛ ث٠ٌٔزٝقبزٝـ ثبٌٛساضی ٗشؼبضف ٛجٞزٟ اؾزٝ ٝضز١ب س٢ٜب قبْٗ ضقس ؾطيغ يٚ زؾشبا طـٞض ًـ٠ زض    ١٘ـب

اٛـس.   ١ـب ٛیـع كطاسـط ضكشـ٠     ١بی ١٘شبی ذٞز زض ثؼلای اظ ثرف اظ ثطذی اظ ثبٛي ،ٗكبث٠ اقبضٟ قسٟدػ١ٝكی 
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١بی ثـبلاسطی زاضٛـس ٝ ثـب ٗشٞؾـط      ١بی ٗشؼبضف ؾطٗبي٠ ١بی اؾلاٗی زض ٗوبيؿ٠ ثب ثبٛي ًٔی، ثبٛيٞض ط ٠ث

 .(Ahmed et at., 2014) ثطذٞضزاض ١ؿشٜسضی ث٢شط اظ ٜٗبثغ ثطزا زضآٗسی ثبلاسط اظ ٗعيز ث٢طٟ

سٞػ٠ ث٠ يي آِـٞی ػ٢ـبٛی زض    بر ٗبٓی اؾلاٗی ثبٗ ؾؿسٞاٙ ٗكب١سٟ ًطز ٠ً  ٗی ٠1 ػسّٝ ِٛب١ی ث ثب

ؾؿبر ١ٌ٘بضی ثب ثطذـی  ١بی ٗٞكویز ايٚ ٗ  اٛس. يٌی اظ قبذم چٜس ؾبّ ُصقش٠ ٛطخ ضقس ؾطيؼی زاقش٠

ANZ بر ٗـبٓی ثـعضٍ ٗبٜٛـس   ٗ ؾؿاظ 
HSBC، 5ٝيشـط زيـٚ   ٝ ٙ اؾـشٜٔی ٗٞضُـب قـطًز   ،4

ثبٛـي   طظ، ًـبٗ  6

 اؾز. 9ُطيٜسٓیعٝ  8، چیؽ ٢ٜٗش7ًٚٞضح ؾیشی

 ابشارّای هالی اسلاهی .3

 ـ ز١ٜس؛ آٛبٙ اظ ؾبٓیبٙ دیف ث٠ ػ٘ؼیز زٛیب ضا ٗؿٔ٘بٛبٙ سكٌیْ ٗیای اظ  ثرف ػ٘سٟ بّ اٝضام ث٢ـبزاضی  زٛج

ّ  ١بی آٙ اٝضام، ٗطبثن احٌبٕ قطع ٗوسؼ اؾلإ  ثٞزٛس ٠ً ٝيػُی ١ـبی اذیـط اٝضام    ثبقس. زض ٛشیؼـ٠ ؾـب

ٙ ططاحی ُطزيس ٠ً ث٠ نٌٞى ٗؼطٝف اؾزػٜٞاٙ اثعاض ػبيِعيٚ اٝضام هطض٠  هطض٠ اؾلاٗی ث٠  . اٛشكـبض آ

ُیطی زاقش٠ اؾز. اؾشبٛساضز قـطػی قـ٘بضٟ    ١ب ضقس چكٖ ١ب ٝ قطًز ١بی اذیط سٞؾط زٝٓز زض ؾبّ اٝضام

 ًٜـس:  سؼطيق ٗی چٜیٚنٌٞى ضا  ،10(AAOIFI) ؾلاٗیا بر ٗبٓیٗ ؾؿی ٝ حؿبثطؾی ضؾبظٗبٙ حؿبثسا 17

ٛٞيؿی، ثیبِٛط دطزاذز ٗجٔـی اؾ٘ی ٜٗسضع  ؿبٙ ٠ً دؽ اظ اس٘بٕ ػ٘ٔیبر دصيطٟاضظـ اؾ٘ی يٌ ُٞا١ی ثب»

١ـب، ٜٗـبكغ حبنـْ اظ     یای اظ زاضاي ـ ز ٝ زاضٛسٟ آٙ ٗبٓي يي يـب ٗؼ٘ٞػـ٠  زض آٙ سٞؾط ذطيساض ث٠ ٛبقط اؾ

 «قٞز. ُصاضی ذبل ٗی يب يي كؼبٓیز ؾطٗبي٠ لغ يي دطٝغٟٛ شی يب ١ب زاضايی

ٗشلٌطاٙ  ،ای ٠ً ثط ضٝی ػوٞز قطػی ٝ هبثٔیز آ٢ٛب ثطای اثعاضؾبظی نٞضر ُطكز دؽ اظ ٗطبٓؼبر ُؿشطزٟ

ٗؿٔ٘بٙ سٞاٛؿشٜس ثب ضػبيز ضٞاثط قطػی ٝ ٛیبظ١بی ٝاهؼی ػٞاٗغ اؾلاٗی، اٛٞاػی اظ اثعاض١بی ٗبٓی اضائـ٠  

ثب  ضز ٝ ثطذی زض حس ايسٟ ٝ سلٌط اؾز،ػ٘ٔی زا ی ٠آ٢ٛب ثیكشط اظ زٟ ؾبّ سؼطث اظ ايٚ اثعاض١ب ٠ً ثطذیًٜٜس. 

 (:1391قٞز )ٗٞؾٞيبٙ،  ث٠ ؾ٠ ُطٟٝ سوؿیٖ ٗی 1سٞػ٠ ث٠ ٛ٘ٞزاض 

 اٛس. آحؿ٠ٜ ططاحی قسٟبؼ هطاضزاز هطواؾاثعاض١بی ٗبٓی ؿیطاٛشلبػی ٠ً ثط ُطٟٝ ٛرؿز؛

 اٛس. ای اضائ٠ قسٟ ٚ ٠ً ٗجشٜی ثط هطاضزاز١بی ٗجبز٠ٓؾٞز ٗؼی ١بی اثعاض١بی ٗبٓی اٛشلبػی ٠ً ثب ٛطخُطٟٝ زٕٝ؛ 

ث٠ هطاضزاز١ـبی ٗكـبضًشی ػطضـ٠     سٞػ٠ ١بی ؾٞز اٛشظبضی ٠ً ثب ٕ؛ اثعاض١بی ٗبٓی اٛشلبػی ثب ٛطخُطٟٝ ؾٞ

 .11اٛس قسٟ
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 ابشارّای هالی اسلاهی .1 وَدارً

اػـبضٟ ًـ٠ يٌـی اظ اثعاض١ـبی ٗـبٓی      اهسإ ث٠ اٛشكبض اٝضام نٌٞى  1389ثبض زض ؾبّ  ايطاٙ ثطای ٛرؿشیٚ

١ـبی   ٗبٓی ثِٜبٟ سمٗیٚثط كطا١ٖ ٛ٘ٞزٙ قطايط لاظٕ ػ٢ز اكعٝٙ  . اٝضام نٌٞى اػبضٟٛ٘ٞز ،اؾلاٗی اؾز

سٞاٛس ثـ٠ ػٜـٞاٙ اثـعاض     بٛٞي٠ كطاثٞضؼ ضا ٛیع زاقش٠ ٝ ٗیزض ثبظاض ط سی ٝ ذسٗبسی، هبثٔیز ذطيس ٝ كطٝـسٞٓی

 .(1391، اضٌٗی )هبؾ٘یهطاض ُیطز ٗبٓی ًبضآٗس ٗٞضز اؾشلبزٟ 

 الوللی سطح بييگذری بز ابشارّای هالی اسلاهی در  .3-1

ای  اٛس؛ ث٠ٌٔ ث٠ ًكٞض١بی دیكطكش٠ ُیطی يبكش٠ س٢ٜب زض ًكٞض١بی اؾلاٗی ضٝاع چكٖ اثعاض١بی ٛٞيٚ ٗبٓی ٠ٛ 

 ،م ٜٗشكـطٟ سؼساز اٝضا ١2٘چٞٙ آٗطيٌب، اِٛٔیؽ، آٓ٘بٙ، غادٚ ٝ ؾِٜبدٞض ٛیع ضؾٞخ دیسا ًطزٟ اؾز. ػسّٝ 

بيـبٙ  سب د 2001ٝ زضنس ًْ اٝضام اٛشكبض يبكش٠ نٌٞى ػ٘سٟ ػ٢بٙ اظ ؾبّ  )ث٠ ٗیٔیٞٙ زلاض آٗطيٌب( اضظـ

 ز١س. ضا ٛكبٙ ٗی. ٕ 2014ؾبّ 

 



   

 21 یاسلاه یهال یابشارّا در سهير تيزيهذ 
 

 

 2014تا سال  2001اس سال الوللی غىَن در جْاى  هعاهلات بيي .2جذٍل 
(International Islamic Financial Market SUKUK Report, 2014) 

 درغذ اس ول ارسش )هيليَى دلار( تعذاد اٍراق هٌطزُ ًام وطَر رديف
 %35/39 986/45 68 ٗشحسٟ ػطثیاٗبضار  1

 %43/18 542/21 30 ػطثؿشبٙ نؼٞزی 2

 %98/13 339/16 32 ٗبٓعی 3

 %65/7 935/8 10 هطط 4

 %84/5 830/6 94 ثحطيٚ 5

 %95/4 785/5 7 اٛسٝٛعی 6

 %92/4 753/5 12 سطًی٠ 7

 %82/1 127/2 13 ًٞيز 8

 %66/0 767 3 آٗطيٌب 9

 %61/0 711 4 ؾِٜبدٞض 10

 %59/0 687 8 اِٛٔؿشبٙ 11

 %51/0 600 1 دبًؿشبٙ 12

13 ًَٜ َٜ١ 2 196 17/0% 

 %16/0 190 3 غادٚ 14

 %11/0 130 215 ؾٞزاٙ 15

 %08/0 97 1 چیٚ 16

 %07/0 77 1 هعاهؿشبٙ 17

 %05/0 60 2 ًٓٞعاٗجٞضٍ 18

 %05/0 55 1 آٓ٘بٙ 19

 %001/0 65/0 1 كطاٛؿ٠ 20

 %100 867/116 294 جوع

 

ٗؼبٗلار اثعاض١بی ٗبٓی اؾلاٗی )نٌٞى( زض ػ٢٘ٞضی اؾلاٗی ايطاٙ ٛیع ثـب سهـٞيت ايـٚ اٝضام زض قـٞضای     

١بی ٗطثٞطـ٠   آؼ٢ْ٘ٞضی اؾلاٗی ايطاٙ ٝ اثلاؽ زؾشٞضكو٢ی ؾبظٗبٙ ثٞضؼ ٝ اٝضام ث٢بزاض ٝ ثبٛي ٗطًعی ػ٘

ث٠ نٞضر اٝضام اػبضٟ ث٠ ٗجٔـؾ  سٞؾط قطًز ١ٞادی٘بيی ٗب١بٙ  1389ٗبٟ   بظ قسٟ ٝ ثطای اٝٓیٚ ثبض زض ث٢٘ٚآؿ

ٝ ثطای ثبض زٕٝ ٛیع ايـٚ قـطًز    زض قطًز كطاثٞضؼ ايطاٙ ٗؼب٠ٔٗ قس« 1 ٗب١بٙ»ٗیٔیبضز ضيبّ ثب ٛ٘بز  5/291

ٚ ، سٞؾط قطًز «2 ٗب١بٙ»اهسإ ث٠ اٛشكبض اٝضام اػبضٟ ثب ٛ٘بز  آٙ  ؾـطٗبي٠ ثبٛـي ٗٔـز ٛ٘ـٞز. دـؽ اظ      سـمٗی

 طـٞض  . ١٘بٙ(١٘بٙ)ٗبزُی ٛ٘ٞزٛس آن ايٚ اثعاض١بی ٛٞيٚ، اػلإ ٗبٓی اظ ططي سمٗیٚٗشؼسزی ػ٢ز ١بی  قطًز

ضٝظ ضٝ ثـ٠ اكـعايف اؾـز؛     ُطزز ٗیْ ٝ ضؿجز ث٠ ؾ٘ز ٝ ؾٞی اثعاض١بی ٗبٓی اؾلاٗی ضٝظثـ٠  ٠ً ٗلاحظ٠ ٗی

اهسإ ٛ٘ٞزٟ ٝ زض ضاؾشبی ٗـسيطيز   ١بی ايٚ اٝضام ث٢بزاض ثٜبثطايٚ، ضطٝضی اؾز ٛؿجز ث٠ قٜبذز اٛٞاع ضيؿي

 ُصاضاٙ اٛسيكیسٟ قٞز. ١بی ٗبٓی اؾلاٗی س٢٘یساسی سٞؾط ؾطٗبي٠ضيؿي اثعاض
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 ابشارّای هالی اسلاهیّای خاظ  ريسه .4

١بی سٞٓیـسی ثـ٠    ٝيػٟ قطًز١بی اهشهبزی ث٠ بز ايطاٙ، اسٌبی ثیف اظ حس ثِٜبٟيٌی اظ ٗؿبئْ ػسی اهشه

ٗبٓی اؾز ٠ً ايٚ ٛؿجز زض ايطاٙ ثب اؾشبٛساضز١بی ػ٢بٛی ١٘رٞاٛی ٛساقـش٠ ٝ ثبػـض    سمٗیٚ ١ب ػ٢ز ثبٛي

وبضـبی  س اؾز. زض سوبثـْ ثـب   ١ب ٝ ظ٢ٞض ٝ ثطٝظ ٗكٌلاسی زض اٛؼبٕ ٝظبيق آ٢ٛب قسٟ ككبض ٗلابػق ث٠ ثبٛي

ثـبٓشجغ   ١ٝب، سٞاٙ ٗسيطيز ثبٌٛی زض ٜٗبثغ ٗبٓی ًٖ قسٟ ٝ ثبػض اكعايف ١عي٠ٜ ٗبٓی قسٟ  ثیف اظ حس ثِٜبٟ

دـصيطی اهشهـبز ايـطاٙ     ب١ف هسضر ضهبثشی ٝ زض ٗؼ٘ٞع آؾیت١بی س٘بٕ قسٟ ٝ ً ٗٞػت ثبلاسط ضكشٚ ١عي٠ٜ

ٓی اؾـلاٗی زض ايـطاٙ قـسٟ    ١بی ثبٓوٟٞ اثعاض١ـبی ٗـب   يٌی اظ ٗٞاضزی ٠ً ٗٞػت ًب١ف ضيؿي قسٟ اؾز.

ٗ  .ثبقس اٝضام ث٢بزاض اؾلاٗی زض ايطاٙ ٗیثیٜی اضًبٙ  دیف ،اؾز ٝيـػٟ ػبٗـْ ٢ٗـٖ     ٚ ٝ ثـ٠ ٝػٞز اٗیٚ، ضـب

 ٚ اٝضام ٗی قٞز. حؿبثطؼ ٗٞظق اؾـز ٛظبضسی سحز ػٜٞاٙ حؿبثطؼ ٗٞػت ًب١ف ضيؿي ٛبقی اظ اي

١ب ٝ ٗیعاٙ انْ ٝ ؾـٞز اٝضام ٝ ٛیـع ٗیـعاٙ دیكـطكز      ضی حؿبةزض ذهٞل ٗهطف نحیح ٝػٟٞ، ٢ِٛسا

١ـبی ظٗـبٛی    زض زٝضٟٗٔـعٕ اؾـز    ٛظط ًٜس. حؿبثطؼ ٗؼ٘ـٞلاً ٞع اٝضام ث٢بزاض، ضؾیسُی ٝ اظ٢بضططح ٗٞض

 ـ .(١٘بٙ)١بی ٗطثٞط ضا ث٠ ٢ٛبز ٛبظط ثبظاض ؾطٗبي٠ اضائ٠ ًٜس  ٗكرهی ُعاضـ اثعاض١ـبی ٗـبٓی    ًـبضُیطی  ٠ث

ٛشیؼـ٠   س. زضٜ ـًٜ ١بی ٗكرهی ضا ايؼبز ٗـی  ١ب ٝ چبٓف ضيؿي ،ٗی ٠ً ٗطبثن هٞاػس اؾلاٗی ١ؿشٜساؾلا

ًٜٜـس سـب ثـب     ظيطا آ٢ٛب سـلاـ ٗـی   ؛زاضزيی ؾعا بر ٗبٓی اؾلاٗی ا١٘یز ث٠ٗ ؾؿض ٗسيطيز ضيؿي ًبضآٗس ز

ايٚ اٗط ٗؿشٔعٕ ايؼبز يـي چـبضچٞة هـبٛٞٛی ٜٗبؾـت ٝ      ٠٘١،  ايٚ ثبقسٙ ٗوبث٠ٔ ًٜٜس.   ػ٢بٛی١بی  چبٓف

ٚ سٞاٜٛ٘س ثطای  يي ٗحیط ػ٘ٔیبسی یٜٗظٞض اضائ٠ ٠اثعاض١بی ٗبٓی ػسيس ث ٗـبٓی اؾـلاٗی اؾـز. ايـٚ      سـمٗی

بر ٗبٓی اؾـلاٗی زض اضسجـبط ١ؿـشٜس؛    ٗ ؾؿثب  ضا ٠ً ٜٗحهطا١ًب  ذلان٠ ثطذی اظ ايٚ ضيؿي طٞض ٠ثرف ث

ٍ  ی١ـب  قـطًز  ؿييض ،(2015) ١ٌ٘بضاٙ ٝ ػجساللهچٜس ٗطبثن ثب ٛشبيغ دػ١ٝف  ١ط ًٜس. ثطػؿش٠ ٗی  ثـعض

 ٗشؼبضف یٗبٓ ٗٞؾؿبر ث٠ ٛؿجز یاؾلاٗ یٗبٓ ٗٞؾؿبر زض ،كبضؼ غیذٔ ی١ٌ٘بض یقٞضا ػلاٞ یًكٞض١ب

 یاؾـلاٗ  ی١ـب  هطضـ٠  ؿـي يض زيطيٗـس  یثطضؾ ـ ث٠( 2015) یؼیقل ٝ ٜٗبٙ آة١٘چٜیٚ  .ثبقس یٗ سطٚ يیدب

 یٗبٓ ٗٞؾؿبر ٠ً بكشٜسيزض ٝ دطزاذشٜس یٗبٓع زض یاؾلاٗ یٗبٓ ٗٞؾؿبر سٞؾط قسٟ اضائ٠ 12(IMF) ًٞچي

ٕ  ضا ًٞچي یاؾلاٗ هطض٠ اٝضام ؿييض زيطيٗس ی٠ٜیظٗ زض لاظٕ اهساٗبر ،یٗبٓع زض یاؾلاٗ  ٝ زازٟ اٛؼـب

قـبْٗ اكـعايف    اؾبؾـبً  ،ٛٞآٝضی زض اثعاض١ـبی ٗـبٓی  ثب ايٚ ٠٘١،  .اٛس ًطزٟ اٝضام ٚيا اٛشكبض ث٠ اهسإ ؾذؽ

ضيؿي ثبظاض، ضيؿـي اػشجـبضی،    قبْٗ ١ب ١بی ثبظاض ٝ ٗبٓی ٗكرم اؾز. ايٚ ضيؿي احش٘بّ ايؼبز ضيؿي

 .ٛبدصيطی ٢ٛبزی اؾز ٔیبسی ٝ اٛؼطبفضيؿي ضػبيز قطع، ضيؿي ػ٘
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ٙ قـٞز.   ٗؼب٠ٔٗ زض ثبظاض سؼطيق ٗی  ٞاٙ ضيؿي ٗٞػٞز زض اثعاض١بی هبثْػٜ ث٠ضيؿي ثبظاض  ايـٚ، زٝ   ثـط  اكـعٝ

قطًز يـب  ذبل ١بی  ضيؿيٝ  ١بی ػ٘ٞٗی يب ؾیؿش٘بسیي : ضيؿياٛس قسٟ  زؾش٠ ضيؿي ثبظاضی قٜبؾبيی

  حبّ زٝٓز ٝ ؾیبؾز اهشهبزی ٛبقی قٞٛس؛ سٞاٜٛس اظ سـییطار ١بی ؾیؿش٘بسیي ٗی ضيؿي ؿیطؾیؿش٘بسیي.

آيٜس ٠ً اثعاض١بی ذبل قطًشی ٗرشٔق ثسٝٙ ٛظـط   ١بی ؿیطؾیؿش٘بسیي ث٠ ايٚ زٓیْ دسيس ٗی آ٠ٌٛ ضيؿي

 ، ضيؿيثبظز١ٟبی ٛطخ  قٞٛس. ضيؿي ثبظاض اظ ضيؿي ُصاضی ٗی اضسجبط ثب ؾبيط اثعاض١بی قطًز اضظـ ُطكشٚ

ْ  ًبلا سكٌیْ قسٟ اؾز ؾ٢بٕ ٝ ضيؿي ث٢بی اضظ ذبضػی، ضيؿيٛطخ  نـٌٞى  سٞػـ٠ ايٌٜـ٠     . ٌٛشـ٠ هبثـ

 .(Tariq, 2004)١بی ٛطخ ثبظزٟ ٝ ٛطخ اضظ اؾز  ثیكشط زض ٗؼطو ضيؿي

١بی طبثز ث٠ ١٘ـبٙ   ايٚ ٛطخُیطز ٠ً ٛطخ ثبظزٟ نٌٞى طبثز ثبقس؛  ١ِٜبٗی ٗٞضز سٞػ٠ هطاض ٗی ثبظزٟضيؿي ٛطخ 

اكـعايف   ثـبظزٟ اؾـز.  ٗؼطو ضيؿي ٛطخ  ز زضٛطخ طبث ثب ُیطٛس ٠ً ؾ٢بٕ زض ٗؼطو ايٚ ضيؿي هطاض ٗیای  قیٟٞ

ػٔز اؾز ٠ً ث٠ ايـٚ ٛـٞع    قٞز ٝ ثسيٚ ثب ٛطخ ثبظزٟ طبثز ٗیی ي١بی اثعاض١ب ثبظاض ٜٗؼط ث٠ ًب١ف اضظـ ث٢طٟ ٛطخ

 اؾشهـٜبع  ١بی ثبظزٟ طبثـز قـبْٗ اػـبضٟ،    زاضايیس٘بٕ  ٝػٞز،  ايٚ ثبقٞز.  ضيؿي، ضيؿي ٛطخ ثبظزٟ ٛیع اطلام ٗی

ـط  ثب ايٚ ضيؿي ٗٞاػ٠ ذٞا١ٜس ق یيب ١طٜٗجغ زيِط13ٖ، ؾٔ)ؾبذز( ُـصاضی ٗؼـسز ٝ    ضيؿـي ؾـطٗبي٠   ،س. ايـٚ اٗ

ـط زاضايـی ٗبٜٛـس اثعاض١ـبی ؿیطهبثـْ       ٠ث ُیطز؛ ٗی١بی ػسيس ضا ٛیع زضثط ُصاضی زض ٛطخ ١عي٠ٜ كطنز ؾطٗبي٠ ٝيػٟ اُ

شِی اٛشكـبض ٝ سـبضيد ؾطضؾـیس آٙ ثؿ ـ    ی ضيؿي ٛطخ ثبظزٟ نٌٞى ث٠ طّٞ زٝضٟ نلط ٛوس ٛجبقس.ـ   ٗؼب٠ٔٗ ًٞدٚ

، ٜٗؼـط ثـ٠   ١بی نٌٞى اطـط ُصاقـش٠   ُٞا١یاضظـ اػشجبضی زاضز. سـییطار ٛطخ ث٢طٟ زض ثبظاض١بی ٗشؼبضف ٗبٓی ثط 

قٞز ٠ً نٌٞى ث٠ نـٞضر ؿیطٗؿـشویٖ زض    ١٘یٚ زٓیْ ُلش٠ ٗی ث٠ .قٞز اكعايف ضيؿي اػشجبضی نسٝض اٝضام ٗی

ًـ٠ ضيؿـي     حـبٓی  زض (Abu-Alkheil, 2012; Ahmed Khalid, 2009)هطاض زاضز  14ٗؼطو ٛٞؾبٛبر ٛطخ لايجٞض

ُـصاضز. چـبٓف    ٗـی  سـمطیط ١ـبی اضظ ذـبضػی    آيس ٝ ثـط ٗٞهؼیـز   اضظ ذبضػی، اظ ٛٞؾبٛبر ٛبٗطٔٞة ٛطخ اضظ دسيس ٗی

ثطای ططاحی اؾشطاسػی ٗسيطيز اطـطثرف   آيس ٝ ١بی قطًشی دسيس ٗی اثعاض١بی ٗبٓی اؾلاٗی زض ٢ٛبز١ب ٝ حبً٘یز

 .(Tariq, 2004) س قطع ٜٗبؾت اؾزضيؿي اضظ ٗشٜبؾت ثب هٞاػ

 ريسه اعتباری .4-2

زض سؿـٞي٠ آٙ  ذیط زٓیْ ههـٞض يـب سـم    ٠يي زاضايی يب ثس١ی ثقسٙ   ٝنّٞ  احش٘بّ ؿیطهبثْ ضيؿي اػشجبضی

ثطـ٠ قـبْٗ سطسیجـبر هـطاضزازی ثبقـس؛      ٠ً ضيؿي ططف ٗوبثْ ايٚ احش٘بّ اؾز ٠ً اُط ضا حبٓی زض .اؾز

١ـبی يـي ثبٛـي     سٞاٜٛس ثب ًب١ف اضظـ زاضايی ططف ٗوبثْ اظ قطايط هطاضزاز ػوت ثٌكس. ايٚ دیبٗس١ب ٗی
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ٚ ٝ ططف ٗوبثْ ثرف انٔی  ی١بی اػشجبض قسر ثِیطٛس. ضيؿي  ـ    سـمٗی زٓیـْ   ٠ٗـبٓی اؾـلاٗی ١ؿـشٜس ٝ ث

ٙ  .ثبقٜس ٗیكطز ٗب١یز اثعاض١بی ٗبٓی اؾلاٗی ٜٗحهط ث٠ اض١ـب ضا سكـٌیْ   ٜٗـبكغ اثع  ايٚ اثعاض١ب دبي٠ ٗرـع

زٓیْ ٗلاحظبر قطػی ث٠ اثعاض١بی ٗكـشو٠   ٠بر ٗبٓی ٗشؼبضف ثٗ ؾؿ١بی اؾلاٗی ثطذلاف  ز١ٜس. ثبٛي ٗی

 .(Ahmed-Khalid, 2009; Tariq, 2004)  ضيؿي اػشجبضی زؾشطؾی ٛساضٛس ٝ ؾبيط ؾبظًٝبض١بی ٗسيطيز

كشس ٝ زٓیْ آٙ ٗب١یـز اثعاض١ـبيی   ا بی ٗبٓی اؾلاٗی ث٠ ٛسضر اسلبم ٗیضيؿي اػشجبضی زض كلا٠٘١،   ثب ايٚ

١بی  ٞاٙ ٠ٛٞ٘ٛ، نٌٞى اػبضٟ ثط زاضايی١بی نٌٞى ثط آٙ هطاض ُطكش٠ اؾز. ث٠ ػٜ اؾز ٠ً دطسلٞی زاضايی

 قٞز ب، ضيؿي اػشجبضی ٛعزيي ث٠ نلط ٗی١ زٓیْ ٗٞػٞز ثٞزٙ ايٚ زاضايی ز ٝ ث٠قٞ ٛلغ ايؼبز ٗی قطًز شی

 (1381ًطٗبٛی،  ػویٔی)

 15(تعيضز هٌطبك بزضزيعت )ريسه  .4-3

 ی اظ زؾز ضكشٚ اضظـ زاضايـی زض ٛشیؼـ٠   طٞض ذلان٠ ضيؿي قطيؼز،ز يب ث٠ؼيقط ٜٗطجن ثط ١بی ضيؿي

١بی  ٠ٛٞ٘ٛاؾز.  زؼيقط ث٠ ضػبيز احٌبٕ ٛؿجز ١بی اٗیٚ ٗؿئٞٓیز نٌٞى زض هجبّ اٝضام ٛبقطاٙسرٔق 

 یكؿـد ٗٞػـٞز زض اٗیسٛبٗـ٠   ضز. قـطٝط  ١بی ػ٘سی يب ؿیطػ٘ـسی زض ُصقـش٠ ٝػـٞز زا    ٗرشٔلی اظ سرٔق

ًٜـس؛   اطط ٗی ز ٛبؾبظُبضی ثب قطيؼز، ثبطْ ٝ ثینٌٞى، اقبضٟ ث٠ ٝهبيؼی زاضز ٠ً هطاضزاز نٌٞى ضا ث٠ ػٔ

١ـبی   ػٜـٞاٙ يـي زؾـش٠ اظ زاضايـی    ٠ٗبي٠ ثدصيطی ٝ ثوب زض ثبظاض١بی ؾط ضهبثز ًٜس ٓصا آٛچ٠ ا١٘یز دیسا ٗی

اُط اثعاض ٗـبٓی اؾـلاٗی ثطاؾـبؼ     ؿي ٜٗطجن ثب قطيؼز،ثطای ضي ٠ٛٞ٘ٛ طایثثبقس.  ٜٗطجن ثط قطيؼز ٗی

 ؿیـط  زض ،اػبضٟ ثبيس زض ٗرعٙ ١٘یك٠ ثیكشط اظ اؾشهٜبع ثبقـس ١بی اػبضٟ ٝ اؾشهٜبع ثبقس،  یسطًیجی اظ زاضاي

ٚ  زؼيقطذٞا١س قس. ثٜبثطايٚ، ضيؿي  نٞضر ُٞا١ی اثعاض ٗبٓی اؾلاٗی ٜٗحْ  ايٚ چٜـیٚ سؼطيـق     ثبيس ايـ

ّ  قسٟ زض ٗوبيؿ٠ ثب ٛطخ  سؼییٚ  دیفٛطخ ثبظزٟ اظ » قٞز:  «یقـطػ  ١بی ثبظاض زض ٛشیؼ٠ ضػبيز احٌبٕ ٝ انـٞ

Tariq, 2004))ٙٝقـٞز.   ١بی ثبظاضی ػسی ٗٞاػ٠ ٗی ايٚ، اثعاض ٗبٓی اؾلاٗی ثب ٛطخ طبثز ثب ضيؿي ثط  . اكع

ث٢ب ثب ٛطخ  قطػی اػبضٟثب ٛطخ قٜبٝض ٝ آعاٗبر  ٛشیؼ٠ ثطای سطجین آعاٗبر ثبظاضی اثعاض١بی ٗبٓی اؾلاٗی زض

 قٞٛس. ثب سٜظیٖ ٗی ١٘طاٟ ثب چٜس هطاضزاز اػبضٟ سبثغ اضقس هطاضزاز اػبضٟ طبثز، هطاضزاز١بی اػبضٟ ثطاؾبؼ يي

 16ُصاضاٙ ثبيس ١٘چٜبٙ سب حس ٗؼیٜی ثب ضيؿي ٛطخ ؾٞز ٗٞاػ٠ قٞٛس ٝ اظ آٛؼـب ًـ٠ ثـبٛی    ، ؾطٗبي٠٘١٠  ايٚ

 ـ    ؛ ظيطثٜبيی سلا٘یٚ ًٜس ٜبكغسٞاٛس ثبظزٟ طبثز ضا زض ٗرعٙ ٗ س٢ٜب ٗی ٝيـػٟ زض   ٠ٗٞضـٞع ثـبظزٟ ٛـطخ قـٜبٝض ث

ثـب   قـطيؼز ٗبٛـس. ثٜـبثطايٚ، اٛؼ٘ـٚ ٛظـبضر ثـط       ثطاِٛیع ثبهی ٗـی  اثعاض١بی سٔلیوی/سطًیجی ١٘چٜبٙ ثحض

 ;Ahmed Khalid, 2009) ًٜٜـس.  ُصاضاٙ ضا حبنـْ ٗـی   ٜبٙ ؾطٗبي٠ٗٞضٞػبر اثعاض١بی ٗبٓی اؾلاٗی اط٘ی
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Tariq, 2004) طيؾـب  ثـ٠  ٛؿـجز  ن،ی ـزه یاؾـلاٗ  ٗوطضار ٝ ٚیهٞاٛ ٝػٞز ػٔزث٠ طاٙيا زض ؼزيطق ؿييض 

 (.1391 ،یاضٌٗ یهبؾ٘) اؾز سطٚ یيدب كٞض١بً

 ريسه عولياتی .4-4

 ضيؿـي ػ٘ٔیـبسی  ٝاهغ زض ثبظاض١بی ٗشؼبضف اٝضام ث٢بزاض ٛیع ٝػٞز زاضٛـس. ثـسيٚ ٗؼٜـی ًـ٠     ايٚ ٛٞع ضيؿي زض

 قـٞز.  شار ؾبذشبض اٛشكبض ايـٚ اٝضام ٗـی   ٛبقی اظ ٗب١یز ٝ ،اؾلاٗی ثبقسػبی اي٠ٌٜ ٛبقی اظ انّٞ اؾبؾی  ث٠

ٚ   )ػسٕ اٛؼبٕ سؼ٢سار ٗبٓی( 17ٌّٛٞضيؿي  قبْٗ ١ب ايٚ ضيؿي ، ضيؿـي ثبظذطيـس   18، ضيؿـي دطزاذـز ًـٞد

 ;Ahmed Khalid, 2009) ١بی ٗطثٞط ث٠ زاضايـی ١ؿـشٜس   ُصاض ٝ ضيؿي ١بی ذبل ؾطٗبي٠ ، ضيؿي19زاضايی

Tariq, 2004) ٛب٠ٗ  يي اظ ططكیٚ ثطای ذبس٠٘ ُٞا١ی ز١س ٠ً ١ط ٗی ضخظٗبٛی  ٌّٛٞاّٝ، ضيؿي  یزضػ٠ زض

ز١ـس   ٗـی  زٕٝ، ضيؿي دطزاذز ًٞدٚ ظٗـبٛی ضخ  یزضػ٠ نٞضر ههٞض كطز ٗشؼ٢س آعاٗبسی زاقش٠ ثبقٜس. زض زض

ٙ ٛذـطزاذشٚ ًـٞدٚ   ٛیبظ ٛكـٞز.   ١بی ٗٞضز ٗٞهغ ًٞدٚ ٠ٗٞكن ث٠ دطزاذز ث ٠ً20 كطز ثبٛی )ٗشؼ٢س( ١ـبی   زض ظٗـب

قٞز؛ ظيـطا زضآٗـس١بی نـٌٞى زض ظٗـبٙ ٜٗبؾـت آٙ زضيبكـز        نٌٞى ٗی یسٟ، ٗٞػت ظيبٙ زاضٛسٟسؼییٚ ق

١بی ظيطثٜبيی  ثبيؿز زاضايی ز١س ٠ً ثبٛی ٗی ؾٕٞ، ضيؿي ثبظذطيس زاضايی ظٗبٛی ضٝی ٗیی زض زضػ٠قٞز.  ٛ٘ی

اٛشكـبض نـٌٞى ثطاثـط ٛكـٞز.     ز ثب ٗجٔؾ اؾ٘ی ٗجبٓؾ ثبظذطيس ٌٗ٘ٚ اؾ ٛب٠ٗ ثبظذطيس ًٜس. ُٞا١ی یضا اظ زاضٛسٟ

١ـبی   چ٢بضٕ، ضيؿـي ی زضػ٠ زضثبظدطزاذز ٛكٞز.  ١٘یٚ زٓیْ ايٚ ضيؿي ٝػٞز زاضز ٠ً ٗجٔؾ زاضايی ًبٗلاً ث٠

ٛب٠ٗ ثب چٜس ضيؿي ٗطثٞط ث٠ ؾبذشبض١بی اثعاض١بی ُٞا١ی ی ز١ٜس ٠ً زاضٛسٟ ُصاض ظٗبٛی ضٝی ٗی ذبل ؾطٗبي٠

ًٜـس؛ هبثٔیـز ٛوسقـٞٛسُی اٝضام     ُصاض ضا س٢سيس ٗی سطيٚ ضيؿٌی ٠ً ؾطٗبي٠ ٢ٖٗ ،قٞز ٗٞاػ٠ ٗیٗبٓی اؾلاٗی 

١ـبی نـٌٞى ثـب     ُٞا١ی ،ٝضام ٝػٞز ٛساضززٓیْ اي٠ٌٜ ثبظاض طبٛٞي٠ ٜٗؿؼ٘ی ثطای ايٚ اث٠ .اؾزؾلاٗی ث٢بزاض ا

اٛس؛ ٓـیٌٚ   سٟظاض١بی ٗرشٔلی ثط ضٝی سبثٔٞ آٗچٜس ايٚ اٝضام زض ثب ١ط. ضيؿي ٛوسقٞٛسُی ثبلايی ١٘طاٟ ١ؿشٜس

بٛی ١بی ٗطثٞط ث٠ زاضايـی ظٗ ـ  دٜؼٖ، ضيؿيی زض زضػ٠ ٠ٓ ثیبِٛط هبثٔیز ٛوسقٞٛسُی آ٢ٛب ٛرٞا١س ثٞز.ايٚ ٗؿم

چٜس ايـٚ ضيؿـي زض ٗـٞضز     ذؿبضر ٝ اسلاف هطاض زاقش٠ ثبقٜس. ١طزض ٗؼطو  دبي١٠بی  ز١ٜس ٠ً زاضايی ضخ ٗی

ايـٚ،   اكعٝٙ ثط ١ب حبئع ا١٘یز كطاٝاٛی اؾز. زاضايیٖ اؾز؛ ٓیٌٚ زض ٗٞضز ؾبيط ظٗیٚ، سؼ٢یعار ٝ ؾبذش٘بٙ ً

ػ٢ـز   ثـ٠ . (١٘بٙهطاض زاضٛس )١ب  زازٙ زاضايی ظ زؾزضيؿي ا ػ٠ٔ٘ اظ ی١بی ٗشؼسز ضيؿي١ب زض ٗؼطو  زاضايی

١بی دبي٠ ٝ قـیٟٞ ٢ِٛـساضی    زازٙ زاضايی ای هطاض ضزاز١بی ثی٠٘هطادٞقف سحز  ،ؾبظی ايٚ ٛٞع ضيؿي ٗهٞٙ

 ا١٘یز اؾز. ثؿیبض حبئع ١بزاضايی
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 21 ساسهاًی(استحىام ًْادی ) ًاپذيزی اًعطاف .4-5

ظيطؾـبذز ٗـبٓی زض ثیكـشط اهشهـبز١بی     قسٟ اؾز؛  یظاٛسا ط ًكٞض١بی زض حبّ سٞؾؼ٠ ضاٟاٝضام نٌٞى سٞؾ

ذٞثی دیكطكز ًـطزٟ   ٠ٛٞظ٢ٞض ضؼیق اؾز اٗب ايٚ ظيطؾبذز زض ثطذی اظ ايٚ ًكٞض١ب ٗبٜٛس ثحطيٚ ٝ ٗبٓعی ث

اؾز ٝ ٝضـؼیشی   زؼيٗطثٞط ث٠ ضػبيز قط ، آعاٗبر ٗبٓی اؾلاٗی ٗؿشٔعٕ ؾبذشبض١بی ذبل٠٘١  ايٚ اؾز. ثب

سٞاٛـس زض   ١بی ٢ٛبزی ٛبٕ ثطز ٝ ايٚ اٗط ٛ٘ـی  ٛبدصيطی ػٜٞاٙ يٌی اظ اٛؼطبف ٠سٞاٙ اظ آٙ ث آٝضز ٠ً ٗی ضا دسيس ٗی

ٛوهـبٙ  . ز١ـس  اكـعايف ٗـی  ١ـبی اثعاض١ـبی ٗـبٓی اؾـلاٗی ضا      ضيؿـي  ثسٝٙ اؾـشظٜب ٗسر اظ ثیٚ ثطٝز ٝ  ًٞسبٟ

 ،اؾـلاٗی  ثـبٌٛی   اظ ضيؿي اؾلاٗی، كوساٙ ثبظاض١بی دٞٓی ثیٚػسٕ ٝػٞز ٗهٞٛیز يٜس١بی ٢ٜٗسؾی ٗبٓی اكط

ٞ    ١بی هبٛٞٛی ٝ ٛظبضر هبٛٞٛی ٝ ح٘بيز یاؾشبٛساضز١بی يٌذبضچ٠  ـ ا١ی،يٌذبضچـ٠، ضـؼق زض زازذـ ٝيـػٟ زض   ٠ث

ٖ حؿبثساضی، حؿبثطؾـی  ٛجٞز ؾیؿشٖ يٌذبضچ٠ ، ذهٞل ٌّٛٞ ٙ     ٝ ؾیؿـش ٛجـٞز  ، ١ـبی قٜبؾـبيی ؾـٞز ٝ ظيـب

ٝضؼیز ثسٝی  اػشجبضی ذبضػی ١ٝبی  ؾیؿشُٖصاضی، ٛبًبضايی  ٛظبضر ٝ اضسوبی ؾطٗبي٠، ١بی اضظيبثی ظيطؾبذز

 .(Tariq, 2004ثركی ضؼیق اؾز ) ثبظاض١بی ٗبٓی ٝ اضسجبطبر ٝ ح٘بيز ثیٚ

 ث٠ سهٞيط ًكیسٟ قسٟ اؾز: 2 ٛ٘ٞزاضقسٟ، زض  ١بی شًط ثٜسی ًٔی٠ ضيؿي ػ٘غ
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 هذيزيت ريسه در ابشارّای هالی اسلاهی .5

اثعاض١بی ٗبٓی اؾلاٗی ػ٢ز ثبظسٞٓیس ًبضًطز١ـبی اٝضام هطضـ٠ ٗشؼـبضف ٝ اٝضام ث٢ـبزاض هبثـْ ٗؼبٗٔـ٠ زض       

بر يـب زٝٓـز ٝ ايؼـبز ٜٗجـغ ثبطجـبر زضآٗـسی ثـطای        ٗ ؾؿ ـسؼ٢یع ٜٗبثغ اظ ثبظاض١ب، سعضيـن ٛوـسيِٜی ثـ٠    

آِٛـبٟ   ،ؾـبذشبض نـٌٞى ضهـبثشی قـٞز ٝ ثـبظاض آٙ سٞؾـؼ٠ يبثـس       اُـط   ٞز.ق ًبض ُطكش٠ ٗیُصاضاٙ، ث٠ ؾطٗبي٠

ای ٜٗشلـغ ذٞا١ٜـس قـس.     طـٞض ُؿـشطزٟ   ث٠ ،اٛس ٠ دسيسآٝضزٛسُبٙ نٌٞى قٜبذش٠ قسٟاهشهبز١بی ٛٞظ٢ٞض ً

 ی ايٚ اثعاض١ب ثؿیبض ضطٝضر زاضز.دصيط ى زض ػ٢ز ث٢جٞز ضهبثزذشبض١بی نٌٞٗسيطيز ٝ دٞقف ضيؿي ؾب

. اؾشلبزٟ اظ ايٚ اثـعاض  ززاضًبضًطزی ٗكبث٠ ٗبٓی اؾز ٠ً ثب اٝضام هطض٠  سمٗیٚاٝضام نٌٞى اثعاضی ػ٢ز 

١ـبيی ثـطای نـٌٞى ايؼـبز      ، ضيؿـي ٠ٓمٗؿ ـثبيس ٗطبثن ثب انّٞ ٝ ٗٞاظيٚ قطػی نٞضر دصيطز. ايٚ  ٗی

ٛشٞاٙ اظ اثعاض١بی ضايغ ٗسيطيز ضيؿي ث٢طٟ ثطز؛ ظيطا ايٚ ٗكشوبر ثط ث٢طٟ ٝ ضثـب  قٞز  ثبػض ٗی٠ً  ًٜس ٗی

عاض١بی ٗسيطيز ٝ ًب١ف ضيؿي ًـ٠  سطيٚ ٝ دطًبضثطزسطيٚ اث ايٚ ثرف ث٠ چٜس ٗٞضز اظ ٢ٖٗ اٛس. زض سٟثٜب ق

اذشیـبض ٗؼبٗٔـ٠، اذشیـبض    ضام ايٚ اثعاض١ب قبْٗ اٝ سٞاٛس زض ؾبذشبض نٌٞى ٗ طط ثبقس؛ دطزاذش٠ قسٟ اؾز. ٗی

 .ثبقس ٞآح ثطای ٗسيطيز ضيؿي زض نٌٞى ٗیٗجٜبی نٌٞى ٝ اؾشلبزٟ اظ ؾ قسٟ ثط  سطًیت

 اٍراق اختيار هعاهلِ .5-1

ؾـٜس   ،حن اذشیبض ٗؼب٠ٔٗ ؾز.ا ٗؼب٠ٔٗ 22سطيٚ اثعاض١بی ٗسيطيز ضيؿي زض اٝضام هطض٠، اذشیبض يٌی اظ ٢ٖٗ

ضًٜٜسٟ يـب  ٘ـز اذشیـبض ٗؼبٗٔـ٠ ثـب نـبز     یسٞاٛس زض هجبّ دطزاذـز ه  یزازی اؾز ٠ً زاضٛسٟ يب ذطيساض ٗيب هطاض

ٙ  كطٝقٜسٟ، ايٚ حن ضا ث٠ اظ  ،زؾز آٝضز سب زاضايی دبي٠ هطاضزاز ثب هی٘ز سٞاكوی زض سبضيد ٗؼیٚ يـب دـیف اظ آ

يـس  ثبقس. اذشیبض ذط ٗشؼ٢سث٠ ايٚ ذطيس يب كطٝـ  ٙ آ٠ٌٛنبزضًٜٜسٟ ايٚ هطاضزاز ثرطز يب ث٠ ٝی ثلطٝقس ثسٝ

ز١س ًـ٠   ث٠ ذطيساض حن ٗی قٞز؛ اذشیبض ذطيس ٝ اذشیبض كطٝـ. اذشیبض ذطيس ٛٞع ًٔی سوؿیٖ ٗی ٗؼب٠ٔٗ ث٠ زٝ

ذطيـساض   طٝـ ث٠زاضايی دبي٠ ضا ث٠ هی٘ز ٗؼیٚ ٝ زض سبضيد ٗؼیٚ يب دیف اظ آٙ اظ ٝی ذطيساضی ًٜس. اذشیبض ك

اظ آٙ ثـ٠ كطٝقـٜسٟ اذشیـبض ثلطٝقـس     ٝ زض سبضيد ٗؼیٚ يـب دـیف    زاضايی دبي٠ ضا ث٠ هی٘ز ٗؼیٚز١س  حن ٗی

 .(1386ٗوسٕ،  )حؿٜی

 ضذُ بز هبٌای غىَن  اختيار تزويب .5-2

ْ . ثـ٠ ١ؿشٜس طبثز ؾٞز ٛطخ زاضای ٗؼ٘ٞلاً ٝ ثٞزٟ ثٜٔسٗسر اؿٔت نٌٞى اٝضام ّ  زٓیـ  هطاضزاز١ـبی  ٗـسر  طـٞ

 ٛـطخ  سـییـط  هی٘ـز،  سـییط هجیْ اظ اٗٞضی ثب هطاضزاز١ب ٛٞع ايٚ اٛطجبم سٞاٛبيی آٙ، قطايط ثٞزٙ طبثز ٝ نٌٞى

 ضيؿـي  ٗؼطو زض اٝضام ايٚ زض ُصاضاٙ ؾطٗبي٠ زٓیْ ١٘یٚث٠ ٝ ٛساقش٠ ٝػٞز اضظ ٛطخ ث٠ ٗطثٞط ٗجبحض ٝ ث٢طٟ
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 قـطايط  ث٠ ٛؿجز ثیكشطی اٛؼطبف ،قٞٛس سطًیت اذشیبضار ثب نٌٞى اٝضام ٠ً  نٞضسی زض. ُیطٛس ٗی هطاض ثبظاض

 اثعاض١ـب  ٠ُٛٞ ٚ اي ذطيس زيِط ؾٞی اظ. قٞز ٗی اٝضام ايٚ ثیكشط ٛوسقٞٛسُی ٗٞػت زٓیْ ١٘یٚث٠ ٝ زاقش٠ ثبظاض

شٜس ًـ٠ ثـب   قـسٟ اثعاض١ـبيی ١ؿ ـ   اذشیبضار سطًیت  .ًٜس ٗی ثی٠٘ هی٘ز سـییط ١بی ظيبٙ ٗوبثْ زض ضا ُصاض ؾطٗبي٠

ػٜـٞاٙ  هبثْ ٗؼب٠ٔٗ ٛیؿشٜس؛ ٓیٌٚ ثـ٠  نٞضر ٗؼعاٚ اثعاض١ب هبثْ سؼعي٠ ٛجٞزٟ ٝ ث٠ٜس. اياذشیبضار ٗطؾٕٞ ٗشلبٝس

يب كطٝـ ثـط ضٝی اٝضام  ايٚ اذشیبضار ايؼبز اذشیبض ذطيس  ُیطٛس. ًبضًطز اظ هطاضزاز اٛشكبض اٝٓی٠ قٌْ ٗی ثركی

 (1387ضقٜٞ، ٝ  ق٘ؽ ثبقس )كلاح هطض٠ ٗی

 بزای هذيزيت ريسه در غىَن 23استفادُ اس سَآپ .5-3

ؾـٞآح سـٞاكوی   . قٞز اؾز ٠ً ثطای ٗسيطيز ضيؿي اظ آٙ اؾشلبزٟ ٗیسطيٚ اثعاض١بيی  ؾٞآح يٌی اظ ػصاة

ثب زٝ ٛٞع دطزاذـز ٗشلـبٝر اظ ثـس١ی يـب     ١بی ٛوسی زض آيٜسٟ ) ػطيبٙ یاؾز ثیٚ زٝ قطًز ثطای ٗؼبٝض٠

١بی ٛوسی زض آيٜسٟ ٗؼبٝضـ٠   ث٠ ثیبٙ زيِط طجن ايٚ هطاضزاز ػطيبٙ .(1384 ،ؾیبح ٝ آثبزی نبٓح) (١ب ايیزاض

سٞاٙ اٛٞاع ٗرشٔق نٌٞى ضا  ثطاؾبؼ هطاضزاز ؾٞآح ٗی .١ب ٝ سؼ٢سار اؾز ٞآح ٗؼبٝض٠ ثس١یقٞز ٝ ؾ ٗی

 ـ زاضٛسٟ ايٚ اٝضام( نٞضر ٗیُصاض آٙ ) زٓیْ ٛیبظ ؾطٗبي٠ٗؼبٝض٠ اٛٞاع نٌٞى ث٠ .ًطز ثب ١ٖ ٗؼبٝض٠ طز. ُی

ثـبظزٟ ايـٚ اٝضام ٝ   زٓیْ سـییطار ٛـطخ  ُصاضی ٗبٓي اٝضام نٌٞى قٜبٝض اؾز ٝ ث٠ ؾطٗبي٠ ٠ٛٞ٘ٛ، ٜٞاٙػث٠

ُـصاضی   ططف زيِط ؾـطٗبي٠  ضيؿي ثبلای آٙ، ٗشوبضی ٗؼبٝض٠ آٙ ثب اٝضام نٌٞى ثب ٛطخ طبثز اؾز. زض

زٓیْ طبثز ثٞزٙ ٛطخ ايٚ اٝضام اظ ٗعايبی اكعايف ٝػٞز زاضز ٠ً زاضای اٝضام نٌٞى ثب ٛطخ طبثز اؾز ٝ ث٠

 ُصاض ٗشوبضی ٗؼبٝض٠ ايٚ ٛٞع اٝضام ايٚ ؾطٗبي٠ نٞضر  ث٢طٟ اؾز. زض ايٚ ٛطخ ثبظزٟ ثبظاض زض طّٞ ظٗبٙ ثی

 .(1381ُطزقٌٜبٙ، ) ثبقس ثب اٝضام ثب زضآٗس ٗشـیط ٗی

 گيزی ًتيجِ .6

ٚ   .ٗبٓی اؾلاٗی ١ؿـشٜس  سمٗیٚسطيٚ ثرف  بر ٗبٓی اؾلاٗی اٗطٝظٟ هٞیٗ ؾؿ آ٘ٔٔـی زذیـْ    زض ثـبظاض ثـی

كطاسـط اظ ثـبظاض   ٗكـبضًشی  ًٜٜس ٝ زض ثطذی ػ٘ٔیـبر،   سٞػ٠ كطاٗطظی ضا ايؼبز ٗی ١ؿشٜس ٝ ػطيبٙ ٝػٟٞ هبثْ

ٗشٞاظٙ دشبٛؿیْ ُؿشطـ ٛوـف   یًبض سٞؾؼ٠ . س٘بٕ ًكٞض١ب ١٘طاٟ ثب ًبض ؾرز، ضقس ٝ زؾشٞضٛسزاضزاذٔی 

 ايٚ ٛوف ثطای ً٘ي ث٠ ضقس ػ٢بٛی ٝ طجبر ٗـبٓی زض حـبّ اكـعايف اؾـز.     .ٗبٓی اؾلاٗی ضا زاضٛس سمٗیٚ

١ـبی   ١ـبی ثـبظاض ٝ ضيؿـي    ١بی ٗبٓی ثب اٛٞاع ضيؿي نٌٞى ٗبٜٛس ًٔی٠ زاضايی قس ٠ً ٗكرم طٞض ١٘بٙ

ٙ  ذبل ٛبقط ايٚ اٝضام ٗٞاػ٠ اؾز. ثٜبثطايٚ اؾشلبزٟ اثعاض١بی ضايغ ضيؿي ثطای ؾـبظی ايـٚ اٝضام    ٗهـٞ

  .دصيط ذٞا١س ثٞز اٌٗبٙ
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، ثـ٠ دـٜغ   آ٢ٛب ًٜٞٛیٗرشهط ث٠ ٗ ؾؿبر ٝ ثبظاض١بی ٗبٓی اؾلاٗی ٝ ٝضؼیز  یاقبضٟزض ايٚ ٗوب٠ٓ ض٘ٚ 

 ثـبظاض،  ی١ـب  ؿييض. ايٚ دٜغ زؾش٠ ػجبضسٜس اظ ١بی ٗشٞػ٠ اثعاض١بی ٗبٓی اؾلاٗی اقبضٟ قس زؾش٠ اظ ضيؿي

ی. زض ازا٠ٗ ث٠ ضٝيٌطز١ـبی ٗـسيطيز ضيؿـي اثعاض١ـبی     ٢ٛبز یطيٛبدص اٛؼطبف ٝ یبسیػ٘ٔ ؼز،يقط ،یاػشجبض

 ٝ «نـٌٞى  یٗجٜـب  ثط قسٟ  تیسطً بضیاذش» ،«ٗؼب٠ٔٗ بضیاذش اٝضام» ٌطزيضٝ ؾ٠اؾلاٗی دطزاذش٠ قس.  ٗبٓی

 ؿـي يضی ؾبظ ٗه١ٙٞبی ٗسيطيز ٝ  ػٜٞاٙ ضٝـث٠ «نٌٞى زض ؿييض زيطيٗس یثطا ؾٞآح اظ اؾشلبزٟ»

ق قـسٙ  ط ـٜٗؼٗٞػـت   ٗجٜـبی نـٌٞى   ثط قسٟ اؾلاٗی  ذشیبض سطًیتازض ايٚ ثیٚ،  نٌٞى دیك٢ٜبز قس.

 اكعايس. قٞز ٝ ثط ٛوسقٞٛسُی ايٚ اٝضام ٗی اٝضام نٌٞى ٗی

ی، ١ٜـٞظ ثبظاض١ـبی ٗـبٓی    نٌٞى ٝ ؾبيط اثعاض١بی ٗبٓی اؾـلاٗ  ینٞضر ُطكش٠ زض ظٗی٠ٜ ی١ب ؿٖ دیكطكزض ػٔی

ٝ ٛیبظٜٗـس  ًٜـس   بٗـْ ذـٞز ضا طـی ٗـی    ْ ٗسيطيز ضيؿي( ٗطاحْ اثشسايی سٌهجیاظ ) ثؿیبضی ١بی اؾلاٗی اظ ػٜج٠

١ـب ٝػـٞز زاضز    ١ب ٝ چـبٓف  ثطذی اظ ضيؿي .سط س٘بٗی ًكٞض١بی اؾلاٗی اؾز ٛعزيي یٝ ١ٌ٘بض ٗطبٓؼبر ثیكشط

ـط ٗؿـشٔعٕ يـي ١ٌ٘ـبضی        حْ ٠ً ٛیبظٜٗس ضاٟ ١بی ؾطيغ ثطای حلظ سٞؾؼ٠ ثبظاض ؾطٗبي٠ اؾلاٗی ١ؿـشٜس. ايـٚ اٗ

ٗـسيطٟ   رض ١یـم اظ يي ططف ٝ سؼبٗلار ثیكـشط ز ٛعزيي زض ٗیبٙ ٗسيطيز ػبٓی، زاٛكٜ٘ساٙ ًبضقٜبؼ ٗبٓی قطع 

قـسٙ زض ٢ٛبز١ـبی ٗـبٓی      هجـّٞ ٝاهـغ   س٘طًع ثط ثبظاض ؾطٗبي٠ اؾـلاٗی ٝ ٗـٞضز  قطع اظ ططف زيِط اؾز. ١سف، 

ٔٔی اؾز ثیٚ ٖ   ُطچ٠ ايٚا .ا٘ٓ ب ثطای ضػبيز قـطع ٢ٗـ ٝٓـیٚ ١ـسف     ١ب ا١ساف هبٛٞٛی ٝ ضطٝضی ١ؿشٜس اٗ سـطيٚ ٝ ا

ط ث٠ ض ق٘بض ٗی ث٠  ًٜس. اهشهبزی ػبٗؼ٠ ٛیع ً٘ي ٗی  ـ اػش٘بػیقس اهشهبز ٝاهؼی ٝ سٞؾؼ٠ آيٜس. ايٚ اٗ
 

 ّا ًَضت پی
1. Webster's dictionary 
2. Downside risk 
3. International Association of Islamic Banks 
4. The Australia and New Zealand (ANZ) 
5. Morgan Stanley, Dean Witter Discover Co. 
6. HongKong and Shanghai Banking Corporation (HSBC) 
7. Commerzbank Citigroup 
8. Chase Manhattan 
9. Grindlays 
10. Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOFI) 

اثعاض١ـبی ٗـبٓی اؾـلاٗی    »يي اظ آ٢ٛب ثـ٠ ًشـبة    . ثطای ٗطبٓؼ٠ ثیكشط زض ذهٞل اٛٞاع اثعاض١بی ٗبٓی اؾلاٗی ٝ سكطيح ١ط11
 سمٓیق ؾیسػجبؼ ٗٞؾٞيبٙ ٗطاػؼ٠ قٞز.« )نٌٞى(

12. Islamic Microfinance (IMF) 
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نٞضر ٛوس زضيبكز كطٝقٜسٟ ث٢بی ًبلا ضا دیكبدیف ث٠قٞز ٠ً زض آٙ  ( ث٠ ٛٞػی اظ كطٝـ اطلام ٗیSalam. نٌٞى ؾٖٔ )13
سبضيد ٗؼیٜی زض آيٜسٟ ث٠ ذطيساض سحٞيْ ز١س. ثٜبثطايٚ دطزاذز ضا زض ٠ً ًبلای ٗكرم قسٟ  قٞزیٗ شؼ٢سًٜٗس ٝ زض ٗوبثْ  ٗی

 اكشس. ٗكرهی ث٠ سؼٞين ٗیقٞز اٗب سحٞيْ ًبلا ثطای ٗسر  ٝػ٠، ٛوسا )آٛی( اٛؼبٕ ٗی

 (London Interbank Offered Rateٛطخ ث٢طٟ ثیٚ ثبٌٛی ٜٓسٙ ) .14

15. Shariah compliance risk 
16. Originator 
17. Default risk 
18. Coupon payment risk 
19. Asset redemption risk 
20. Obligor 
21. Institutional rigidity 
22. Option 
23. Swap 
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